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POLIGRAFICA S. FAUSTINO S.p.A.:
approvato il progetto di bilancio 2009

Dati economici consolidati di sintesi al 31 dicembre 2009

Euro/000 31/12/2009 | 31/12/2008 Var.%
Vendite 42.736 46.029 -7%
Margine operativo lordo (EBITDA) 883 1.405 -38%
Risultato operativo (EBIT) (859) (1.228) +31%
Risultato prima delle imposte (1.089) (1.563) +31%
Risultato netto (1.364) (3.089) +56%
Risultato netto del Gruppo (1.318) (3.050) +57%
Posizione finanziaria netta consolidata

Euro/000 31/12/2009| 30/09/2009| 31/12/2008
Liquidita netta (indebitamento a breve) (1.903) (1.286) (2.404)
Indebitamento a M/L termine (1.712) (1.592) (2.024)
TOTALE PEN (3.615) (2.878) (4.428)

Castrezzato, 8 Marzo 2010

Il Consiglio di Amministrazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A., societa quotata al Mercato
MTA - Segmento Star di Borsa lItaliana attiva nei servizi tecnologici di comunicazione, ha
approvato oggi il progetto di bilancio al 31.12.2009.

Il presente comunicato riporta i risultati economico-finanziari complessivi consolidati, i risultati
riferiti al tradizionale settore di attivita del Gruppo PSF (prodotti grafici personalizzati e web
marketing), e i risultati di LinkOnLine Srl, attiva nella logistica di consumo per I'informatica.

Risultati consolidati al 31 dicembre 2009

Nell’esercizio 2009 il Gruppo Poligrafica ha realizzato vendite complessive pari a Euro 42,74
milioni in riduzione del 7% rispetto al 31 dicembre 2008 (Euro 46,03 milioni), attribuibile alle
difficolta di mercato e alla fase di riorganizzazione produttiva in corso nelle controllate
Litografia Spada e Mediattiva.

Il Gruppo ha attuato una stretta politica di efficientamento della struttura che ha portato
risparmi su tutte le componenti di costo e in particolare sui costi per servizi, le lavorazioni
esterne e il personale: 'EBITDA é stato pari a Euro 0,88 milioni (Euro 1,40 milioni al 31
dicembre 2008). La minore incidenza delle quote residue di ammortamento ha portato ad un
miglioramento dellEBIT negativo per Euro 0,86 milioni (negativo per Euro 1,23 milioni nel
2008). Il risultato prima delle imposte € stato negativo per Euro 1,09 milioni (negativo per
Euro 1,56 milioni al 31 dicembre 2008). Il bilancio ha chiuso con un perdita netta, pari a Euro
1,32 milioni, dimezzata rispetto al 2008 (perdita pari a Euro 3,05 milioni).

La posizione finanziaria netta consolidata € pari a Euro 3,62 milioni, in miglioramento
rispetto alla fine dello scorso esercizio (Euro 4,43 milioni al 31 dicembre 2008) grazie alla
migliore gestione del circolante e alla conseguente generazione di flussi di cassa. Al 30
settembre 2009 la posizione finanziaria netta era pari a Euro 2,88 milioni.
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La Capogruppo al 31.12.2009 detiene complessivamente n. 48.484 azioni ordinarie che
corrispondono al 4,06% del capitale sociale, iscritte ad un valore medio unitario pari a 13,75
Euro.

Di seguito si sintetizzano i principali risultati relativi alle due aree di business:

1. AREA PRODOTTI GRAFICI PERSONALIZZATI E WEB MARKETING

Il settore produttivo tradizionale ha riportato un fatturato pari a Euro 31,18 milioni (Euro 33,21
milioni al 31 dicembre 2008), un EBITDA pari a Euro 0,60 milioni (Euro 0,75 al 31 dicembre
2008), un EBIT negativo di Euro 1,09 milioni (negativo di Euro 1,68 milioni nel 2008). Il
risultato prima delle imposte e stato negativo per Euro 1,21 milioni, in miglioramento rispetto
al 31 dicembre 2008 (negativo per Euro 1,83 milioni).

2. AREA COMMERCIALE

La controllata LinkOnLine ha registrato nel 2009 ricavi per Euro 11,89 milioni (Euro 12,98
milioni al 31 dicembre 2008), un EBITDA pari a Euro 0,28 milioni (Euro 0,65 milioni al 31
dicembre 2008) e un EBIT pari a Euro 0,23 milioni (Euro 0,45 milioni nel 2008). Il risultato
prima delle imposte si & attestato a Euro 0,12 milioni.

Nel corso dell’esercizio gli investimenti, di entita limitata, hanno riguardato attivita immateriali
per Euro 0,16 milioni relativi ad implementazioni di software applicativi della piattaforma per i
servizi di gestione documentale e immobilizzazioni materiali per un importo di Euro 0,20
milioni. Inoltre, I'acquisizione dell’ulteriore quota di partecipazione in Litografia Spada (49%)
ha comportato un onere complessivo di Euro 0,32 milioni di cui Euro 0,10 milioni a titolo di
avviamento.

Risultati Poligrafica S. Faustino S.p.A.

Nel 2009 la capogruppo ha realizzato vendite pari a Euro 27,35 milioni (Euro 27,94 milioni nel
2008), con una riduzione del 2% determinata principalmente dalle vendite nel mercato estero
che rappresentano I'11% del fatturato.

Le rinnovate strategie produttive hanno portato risparmi sul costo del personale e della forza
vendite che hanno consentito un maggiore equilibrio reddituale riflesso sul miglioramento
dellEBITDA che si attesta a Euro 0,53 milioni (Euro 0,25 milioni nel 2008). Il reddito
operativo (EBIT) €& negativo per Euro 1,03 milioni (negativo per Euro 2,02 milioni nel 2008). Il
risultato ante imposte é negativo per Euro 1,11 milioni (negativo per Euro 2,11 milioni nel
2008). Il risultato netto & negativo per Euro 1,24 milioni (negativo per Euro 3,27 milioni nel
2008).

Fatti di rilievo successivi alla chiusura dell’esercizio ed evoluzione prevedibile della
gestione

In attuazione del programma di acquisto di azioni proprie autorizzato dall’Assemblea svoltasi in
data 17 aprile 2009 Poligrafica S. Faustino S.p.A. all'inizio del 2010 ha effettuato ulteriori
operazioni di acquisto azioni proprie. In particolare alla data del 19 febbraio 2010 Poligrafica S.
Faustino S.p.A. detiene n. 49.284 azioni ordinarie, pari al 4,13% del capitale sociale, ovvero n.
800 azioni in piu rispetto alla fine dell’esercizio precedente (n. 48.484 azioni pari al 4,06% al
31 dicembre 2009).

Alla data della presente relazione non si segnalano ulteriori eventi che possano avere un
impatto significativo nella valutazione dei dati di bilancio.
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La razionalizzazione dei processi e la migliore integrazione con le varie attivita del gruppo
dovrebbe portare a sensibili miglioramenti del conto economico.

Gli effetti del nuovo progetto di direct marketing dovrebbero avere una ricaduta positiva gia
nel corrente esercizio.

“L’esercizio 2009 — ha commentato Alberto Frigoli, Presidente di Poligrafica S. Faustino
S.p.A. - ha rappresentato un importante banco di prova della capacita di reazione del Gruppo:
le manovre in atto ci hanno consentito di ridurre sensibilmente la perdita di esercizio e di
contenere la riduzione del fatturato, nonostante il difficile contesto di riferimento. La difficolta
dell’attuale mercato evidenzia la qualita degli interventi adottati; il miglioramento dei risultati
ci spinge ad accelerare la trasformazione in atto. L’orientamento strategico prevede
un’ulteriore razionalizzazione dei processi, lo sviluppo dell’attivita commerciale e la
valorizzazione delle sinergie. Nei primi mesi del 2010 il riscontro € positivo e, se si confermera
I'andamento, esprimiamo un cauto ottimismo per I'esercizio in corso”.

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Rag. Cristina Capitanio,
dichiara ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che I'informativa
contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e
alle scritture contabili.

Si rende noto che, ai sensi dell'art. 2.2.3, comma 3 lettera a) del Regolamento dei Mercati
organizzati e gestiti da Borsa ltaliana, Poligrafica S. Faustino S.p.A. si avvale dell’esonero dalla
pubblicazione dei dati relativi al IV trimestre 2009 e rendera pubblico il progetto di bilancio di
esercizio e consolidato entro 75 giorni dalla chiusura dell’esercizio.

In allegato si forniscono le tabelle dei risultati al 31 dicembre 2009:

Conto Economico Consolidato al 31 dicembre 2009

Stato Patrimoniale Consolidato al 31 dicembre 2009

Posizione Finanziaria Netta consolidata al 31 dicembre 2009
Rendiconto Finanziario consolidato

Conto Economico Poligrafica S. Faustino S.p.A. al 31 dicembre 2009
Stato Patrimoniale Poligrafica S. Faustino S.p.A. al 31 dicembre 2009
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Tel. 02.45473884/3

E-mail: a.lambiase@psf.it

Ufficio Affari Societari
Emanuele Nugnes
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Poligrafica San Faustino (Reuters: PSF.MI) societa quotata al Mercato MTA — Segmento STAR di Borsa ltaliana, €
un’azienda grafica e di servizi avanzati di comunicazione, con sede a Castrezzato (Bs). La societa opera nel settore dei
prodotti grafici personalizzati (packaging flessibile e stampati promo-pubblicitari) e nel web Marketing attraverso la
controllata Mediattiva. A seguito dell’acquisizione di LinkOnLine S.r.l., il Gruppo & oggi specializzato anche nella
distribuzione di prodotti di consumo per I'informatica.

Specialist: Centrobanca.
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 2009

Euro .000 31/12/09 31/12/08
RICAVI E PROVENTI OPERATIVI
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 42.736 46.029
Altri ricavi e proventi 325 159
Totale ricavi e proventi operativi 43.061 46.188
COSTI OPERATIVI
Acquisti 20.144 21.213
Variazione delle rimanenze 489 3
Servizi 10.358 11.447
Costi del personale 8.580 9.340
Costi per lavori interni capitalizzati (a dedurre) (15) (63)
Altri costi e (proventi) operativi netti 2.622 2.843
Totale costi operativi 42.178 44.783
RISULTATO OPERATIVO LORDO (EBITDA) 883 1.405
Ammortamenti (-) (1.742) (2.491)
Plus (minus) da realizzo attivita non correnti
(partecipazioni)
Rettifiche di valore su attivita non correnti - (142)
RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (859) (1.228)
Proventi finanziari 20 195
Oneri finanziari (250) (530)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (1.089) (1.563)
Imposte sul reddito (275) (1.526)
Utile (Perdita) complessivo (1.364) (3.089)
Utile (Perdita) del periodo attribuibile a:
Soci controllante (1.318) (3.050)
Interessenze di terzi (46) (39)
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2009

Euro .000 31/12/09 31/12/08
ATTIVO

ATTIVITA’ NON CORRENTI

Immobili, impianti e macchinari 6.612 7.965
Attivita immateriali 5.300 5.262
Partecipazioni 8 7
Altri crediti non correnti 57 48
Crediti per imposte differite attive 188 107
Totale attivita non correnti 12.165 13.389
ATTIVITA’ CORRENTI

Rimanenze 4.648 5.137
Crediti commerciali 14.715 16.195
Crediti per imposte 204 199
Altri crediti correnti 282 227
Attivita finanziarie correnti (0] 0
Cassa e disponibilita liquide 2.289 3.037
Totale attivita correnti 22.138 24.795
TOTALE ATTIVO 34.303 38.184
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 31/12/09 31/12/08
PATRIMONIO NETTO

Capitale Sociale 6.162 6.162
Riserve 8.070 11.343
Azioni proprie (-) (667) (567)
Utile (perdite) accumulati (559) (2.514)
Totale Patrimonio Netto di Gruppo 13.006 14.424
Interessi delle Minoranze 145 405
Totale Patrimonio Netto 13.151 14.829
PASSIVITA’ NON CORRENTI

Finanziamenti 1.712 2.024
TFR e Fondi di quiescenza 2.401 2.437
Fondi spese e rischi 0 0
Passivita per imposte differite 298 251
Altre passivita non correnti 211 778
Totale passivita non correnti 4.622 5.490
PASSIVITA’ CORRENTI

Finanziamenti 4.192 5.441
Debiti commerciali 9.338 9.193
Debiti per imposte 527 643
Altre passivita correnti 2.473 2.588
Totale passivita correnti 16.530 17.865
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 34.303 38.184

Poligrafica S. Faustino S.p.A. — www.psf.it



POLIGRAFIA COMUNICATO STAMPA
SANFAUSTINO Castrezzato, 8 marzo 2010

The Printernet Company

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

Euro .000 31-Dic-09 31-Dic-08 30-Set-09
DISPONIBILITA' LIQUIDE 2.289 3.037 2.133
FINANZIAMENTI A BREVE TERMINE (4.192) (5.441) (3.419)
TOTALE POSIZIONE A BREVE (1.903) (2.404) (1.286)
FINANZIAMENTI OLTRE IL B/T (1.712) (2.024) (1.592)
TOTALE POSIZIONE FINANZIARIA (3.615) (4.428) (2.878)

RENDICONTO FINANZIARIO del Gruppo (metodo indiretto)

Euro .000 2009 2008
A) (Indebitamento ) disponibilita nette all'inizio (2.404) 2.421
dell'esercizio

B) Attivita di esercizio

Risultato del periodo (comprese minoranze) (1.364) (3.089)
Ammortamenti

- delle attivita immateriali 218 210
- delle immobilizzazioni materiali 1.524 2.423
Valore netto contabile cespiti alienati 37 8
Variazione delle imposte anticipate e differite (34) 1.070
Variazione netta fondo TFR e altri fondi a M/L (36) 74
Flusso da attivita di es.prima delle var. del cap.circolante 345 696
(Incremento) Decremento crediti commerciali 1.480 (4.118)
(Incremento) Decremento delle rimanenze 489 (1.209)
(Decremento) Incremento debiti commerciali 145 2.848
Variazione altri crediti e debiti correnti (858) 1.705
Totale flusso monetario derivante dall'attivita di esercizio 1.601 (78)
G))

Attivita immateriali (155) (239)
Immobilizzazioni Materiali (208) (1.337)
Immobilizzazioni Linkonline 31/12/07 - (292)
Partecipazioni e altri crediti non correnti (10) (15)
Avviamenti da acquisizione quote partecipative (101) (3.461)
Totale flusso monetario o dell’attivita di investimento (C) 474) (5.344)
D) Attivita di finanziamento

Variazione netta debiti finanziari a m/l termine (312) 835
Distribuzione dividendi, aumenti Cap. sociale 0 0
Acquisto azioni proprie e altre variazioni patrimoniali (314) (238)
Totale flusso monetario derivante dall'attivita di (626) 597
finanziamento (D)

E) Flusso monetario del periodo (B + C + D) 501 (4.825)
F) (Indebitamento) Liquidita netta alla fine dell'esercizio (1.903) (2.404)
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CONTO ECONOMICO POLIGRAFICA S. FAUSTINO S.p.A. relativo al 31/12/2009

Euro .000 31712709 31/12/08

RICAVI E PROVENTI OPERATIVI

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 27.346 27.944
Altri ricavi e proventi 740 601
Totale ricavi e proventi operativi 28.086 28.545
COSTI OPERATIVI

Acquisti (10.664) (10.199)
Variazione delle rimanenze (153) (22)
Servizi (9.067) (9.905)
Costi del personale (6.263) (6.661)
Costi per lavori interni capitalizzati (a dedurre) 0 63
Altri (costi) e proventi operativi netti (1.411) (1.566)
Totale costi operativi netti (27.558) (28.291)
RISULTATO OPERATIVO LORDO (EBITDA) 528 253
Ammortamenti (-) (1.556) (2.275)

Plus (minus) da realizzo attivita non correnti - -
Rettifiche di valore su attivita non correnti - -

RISULTATO OPERATIVO (EBIT) (1.028) (2.022)
Proventi finanziari 13 162
Oneri finanziari 91) (248)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (1.106) (2.108)
Imposte (137) (1.165)
UTILE(PERDITA) DELL’ESERCIZIO (1.243) (3.273)
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STATO PATRIMONIALE POLIGRAFICA S. FAUSTINO S.p.A. relativo al 31/12/2009

Euro .000 31712709 31/12/08
ATTIVITA’

ATTIVITA’ NON CORRENTI

Immobili, impianti e macchinari 6.392 7.621
Attivita immateriali 428 536
Partecipazioni 6.133 5.818
Altri crediti non correnti 20 14
Attivita fiscali differite 0 0
Totale attivita non correnti 12.973 13.989

ATTIVITA’ CORRENTI

Rimanenze 2.695 2.848
Crediti commerciali 9.537 8.877
Crediti verso societa del Gruppo 919 982
Crediti per imposte 35 41
Altri crediti correnti 194 169
Attivita finanziarie correnti 0 0
Cassa e disponibilita liquide 1.481 2.433
Totale attivita correnti 14.861 15.350
TOTALE ATTIVITA’ 27.834 29.339
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 31/12/09 31/12/08

PATRIMONIO NETTO

Capitale Sociale 6.162 6.162
Azioni proprie (-) (667) (567)
Riserve 8.071 11.345
Utile (perdite) accumulati (219) (2.250)
Totale Patrimonio Netto 13.347 14.690

PASSIVITA’ NON CORRENTI

Finanziamenti (quota a M/L) 1.635 2.016
TFR e Fondi di quiescenza 1.814 1.882
Passivita per imposte differite 224 228
Altre passivita non correnti 211 778
Totale passivita non correnti 3.884 4.904

PASSIVITA’ CORRENTI

Finanziamenti (quota a breve) 1.681 1.502
Debiti commerciali 5.822 5.343
Debiti verso societa del Gruppo 754 403
Debiti per imposte 337 452
Altre passivita correnti 2.009 2.045
Totale passivita correnti 10.603 9.745
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 27.834 29.339
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