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Dai Pir una spinta
per le pmi in Borsa

Lucilla Incorvati versosucuipoterinvestire¢ancora  -azienda
limitato ma dal lato delle imprese tipo che
enti miliardi il patrimonio  questae un’opportunitada sfrutta-  guarda alla
complessivoche hannorag- re». Sullabase delle proiezionidi svi- quotazione
giunto i fondi Pir. Ovveroi luppodeiPire delle nuove quotazioni
Piani di risparmio a lungo  inarrivo,lasocietihastimatochenei Presenta
termine introdotti nel 2017 percon-  prossimicinqueannil'afflussodiri- ricavi medi
sentirequelcircolovirtuosodiflussi  sorse verso Aimpossaarrivarea3,3 paria 3z
di capitalidal mondo deipiccoliinve-  miliardi. Altre stime (studio Deloitte- milioni
stitoriaquellodell’economiareale.ll  Bocconi-Ntem) ipotizzano grazie ai 2
meccanismo al quale & stato datoil  Piralmeno160quotazioninel trien- € €if¢a 110
via libera ha previsto perigestoridi  nio2018-2020,in gradodispingerela  dipendenti

fondi Pir compliance I'obbligo di ri-
spettare alcunivincoli nell'allocazio-
nedel patrimonio investibile e per i
risparmiatori il vantaggio di avere la
totale esenzione fiscale sulle plusva-
lenzerealizzate dopo un investimen-
to per almeno cinque anni. Per il
mondo delle Pmi e stato un volano
perché tante aziende hanno visto nel-
laquotazione una nuova possibilita
per reperire risorse finanziarie.
L'ultimaleggediBilancioindicem-
breha perointrodottodei correttivi, im-
ponendoai fondi Pir dinuovaemana-
zionenuovivincoli. In particolare, i ge-
stori devono investire una quota del
3,5% in aziende quotate su Aim e un
3,5%infondidiVenture Capital. Inatte-
sachevengalicenziatoil decretoattua-
tivocontuttiidettaglidel caso,ilmerca-
todeinuoviPir éfermo. Eppure proprio
I'avvio dei Pir ha dato slancio all’Aim
Italia,ilsegmentodi Borsaitalianade-
dicatoalle Pmiadalta crescitaSonoor-
mai1i7lesocietaquotate suAimItalia,
segmentochedainizioannohamesso
una performance vicinaal 5 per cento.
«Grazie ai Pir - spiega Anna Lam-
biase, Ceo efondatricedilrTop Con-
sulting -ilmondo AimItaliahavissu-
to uno sviluppo senza precedenti e
oggi € in mano ai Pir circa il 25% del
flottante. Numerosi investitoriistitu-
zionali si sono avvicinati al mondo
delle Pmi scoprendo nuove opzioni
proprio grazie ad Aim. Certo, I'uni-

capitalizzazioneai16 miliardi dieuro.
E Borsaitalianaconfermal’esistenza
diuna“pipeline” di candidatiancora

I nuovi Piani di risparmio
eil credito d'imposta
possono confermare
peril 2019 il trend
positivo di Ipo del 2018

robusta, anche grazie all'iniziativa
Elite, la palestra per le Pmiche sivo-
gliono avvicinare al mondo dei capi-
tali. «Siamo fiduciosi che il 2019 possa
confermareil trend positivoin termi-
ni di numero di Ipo, raggiunto nel
2018 grazie all'introduzione del cre-
ditod’imposta sui costi di quotazione
insieme ai nuovi Pim, aggiunge Lam-
biase. Dall'analisi emersa dall'ultimo
Osservatorio Aim il cluster tipo del-
'aziendache guardaalla quotazione,
presenta ricavimedi pari a37 milioni
dieuro conunamarginalitadel10%,
circa 10 dipendenti e un rapporto
Pfn/Ebitda(indicatore pervalutarela
solvibilita dell'impresa) paria 2,9. A
livello geografico la Lombardia ¢ la
regione trainante, mentre tra i settori
inpole position cisono Industria, Li-
festyle, Moda&Lusso e Tecnologia.
Q@lucillaincorvat
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