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T.I.P. IN DIECI ANNI

= DAL 2010 AD OGGI T.I.P. HA INVESTITO — DIRETTAMENTE E TRAMITE

CLUB DEALS — COMPLESSIVAMENTE CIRCA

= NEGLI ULTIMI DIECI ANNI — DI CU ALMENO CINQUE SONO

CONSIDERATI ANNI DI CRISI — T.I.P. HA INVESTITO — DIRETTAMENTE E

TRAMITE CLUB DEALS — CIRCA
= NEI DIECI ANNI T.I.P. HA INVESTITO DIRETTAMENTE CIRC.
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T.1.P. IN DIECI ANNI (SEGUE)

" HA EFFETTUATO INVESTIMENTI DIRETTI ING 1 SOCIETA
v

* HA EFFETTUATO DISINVESTIMENTI IN 47 SOCIETA
v

» SULLE OPERAZIONI DIRETTE HA DISINVESTITO PER CIRCA (1 60 MNI
v

» SUI DISINVESTIMENTI DIRETTI HA AVUTO CAPITAL. GAIN IN(B6 CAS
\/

» <HA ANCORA NUMEROSE RILEVANTI PLUSVALENZE SUGLI INVESTIMENT
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VALORI DI T.I.P.

VALORI DI CARICO VALORI DI CONSENSUS

B PRYSMIAN B PRYSMIAN
ALTRI
ALTRI B AMPLIFON INVESTIMENTI
INVESTIMENTI = AMPLIFON
NOEMALIFE NOEMALIFE
B PRINTEMPS \
? B INTERPUMP
INTERCOS ! - B [INTERPUMP B PRINTEMPS
BE
DATALOGIC INTERCOS BE DATALOGIC
~ €193 MNI (E1,4/A7) ~ €271 MNI (€2,0/A2)

VALORE INTRINSECO STIMATO DA T.IL.P.

B PRYSMIAN

B AMPLIFON
INVESTIMENTI
NOEMALIFE
d”’
~~~~~~~ B [NTERPUMP
B PRINTEMPS
DATALOGIC

INTERCOS Be = oAIAROEIE oo TECNOLOGIA
~ €347 MNI (€2,6/A7)
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PRINCIPALI PARTECIPAZIONI

gl ampiifon

%  (aBEE

AMPLIFON S.P.A.

BEE TEAM S.P.A.

isanal € BoOLZONIS.P.A.
* ODATALOGIC. DATALOGIC S.P.A.
** INTERPUMP GROUP S.P.A.‘"
* @

PRINTEMPS  PRINTEMPS

*% GgrrYysmian

PRYSMIAN S.pP.A.("

SERVIZI ITALIA S.P.A.

Serviitnlia

MEDIA

RICAVI EBITDA V;R' EBITDA MARGIN

O9M 2011 9M 2012 2011 2012 OM 2011 9M2012\
588,9 596,4 1,3% 89,9 88,3 -1,8% 15,3% 14,8%
64,6 58,3 -9,8% 6,6 6,6 0,0% 10,2% 11,3%
86,6 89,5 3,4% 7.3 8,0 9,8% 8,4% 8,9%
317,3 347,5 9,5% 48,6 52,7 8,5% 15,3% 15,2%
352,5 405,5 15,0% 72,4 84,5 16,7% 20,5% 20,8%
1.065,1 1.193,1 12,0% 117,8 1493 26,7% 11,1% 12,5%
7.583,0 7.848,0 3,5% 568,0 647,0 13,9% 7,5% 8,2%
148,0 156,5 5,7% 41,9 46,2 10,2% 28,3% 29,5%
+5,1% +10,5% 14,6% 15,2%

EBITDA
MARGIN MEDIO
DI OLTRE
IL15%

”) DATIANNUALI 201 1 E2012. ADJUSTED EBITDA COMUNICATO DALLA SOCIETA.

(&

DATI ANNUALI RELATIVI AGLI ESERCIZI 201 1 E2012. LA SOCIETA CHIUDE L'ESERCIZIO AL 3 1.3. DATI RELATIVI ALL'EBITDAR CONSOLIDATO NON AUDITATO,

SEGNALE
EVIDENTE DI
ECCELLENZAE
«RESISTENZA»

*SOCIETA CHE NEL 201 T HANNO RAGGIUNTO I RISULTATI RECORD DI TUTTA LA LORO STORIA
** SOCIETA CHE NEL 20 12 HANNO RAGGIUNTO I RISULTATI RECORD DI TUTTA LA LORO STORIA
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OPERAZIONI RILEVANTI 2012

OPERAZIONI RILEVANTI 2012

=  AUMENTO DI CAPITALE NOEMALIFE ‘ ACQUISIZIONE MEDASYS

=  AUMENTO DI CAPITALE SERVIZI [TALIA - ACQUISIZIONE L AVSIM ED ALTRE

= AUMENTO DI CAPITALE D’AMICO [. S. - ACQUISTO NUOVE NAVI

=  ESERCIZIO DI WARRANTINTERPUMP A 5,1 €/AZIONE ED ACQUISTO ALTRE QUOTE IPGH

* FINANZIAMENTO C/AUMENTO CAPITALE IN BE

= [NCREMENTO QUOTE ANCHE IN AMPLIFON, BOLZONI E MONRIF

» CESSIONE AZIONI DELONGHI, DIASORIN, DELCLIMA, IMA, NH HOTELES E ZIGNAGO VETRO
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UTILI E DIVIDENDI

‘Tamburi Investment Partners

= COSTANTE DISTRIBUZIONE DEGLI UTILI : DAL 2009 AL 2011 T.I.P. HA REMUNERATO I
PROPRI SOCI CON UN RENDIMENTO ANNUO EFFETTIVO MEDIO DI CIRCA IL. 5,3% TRA

DISTRIBUZIONI E ACQUISTO AZIONI PROPRIE.

RENDIMENTO MEDIO

9,86% 2,87% 3,09%
10,00% 1
9,00% A
8,00% -
7.00% 1
o 6.00% -
€
N
U 5,00% -
3
S 4.00% -
3,00% A
’ 0,46% 0,74%
2,00% A
1.00% A 2,41%
0,00% - ; ;
ESERCIZIO DI COMPETENZA 2009 2010 2011
® DIVIDEND YIELD % BYIELD % DA DISTRIBUZIONE GRATUITA AZIONI PROPRIE
BYIELD % DA DISTRIBUZIONE GRATUITA DI WARRANT YIELD % DA ACQUISTO AZIONI PROPRIE*

*[.O YIELD PER ACQUISTO AZIONI PROPRIE E STATO CALCOLATO ESCLUSIVAMENTE DAL 20 1 O POST DISTRIBUZIONE AZIONI PROPRIE.

FAMILY OFFICE INVESTOR DAY

Il edizione

EFFETTIVO %
2009-2011:
5.3%

TOTAL RETURN
(INCLUSA
PERFORMANCE DI
BORSsA)
2010-2012.
~35%

NEL PERIODO IL FTSE
MIB HA PERSO
CIRCA IL 25%.
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PATRIMONIO NETTO R ——

* [IMPORTO DEL PATRIMONIO NETTO DI T.I.P. CHE TIENE CONTO DELLA VARIAZIONE DEI
PREZZI DI MERCATO DELLE SOLE PARTECIPAZIONI QUOTATE INTERVENUTA NEL. 2012 (SENZA
PERTANTO LE NON QUOTATE. ES. PRINTEMPS) MOSTRA UN INCREMENTO DI CIRCA 35
MILIONI DI EURO.

250,0 - 1,70
~210" [ 1,65
200,0 - 1,60
- 1,55
150,0 1 - 1,50
- 1,45
100,0 - 1,40
- 1,35
50,0 1 - 1,30
- 1,25
0,0 A - 1,20
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012*
mmm PATRIMONIO NETTO ——PATRIMONIO NETTO PER AZIONE IN CIRCOLAZIONE

*IL VALORE AL 31.12.2012 E STATO CALCOLATO RETTIFICANDO IL PATRIMONIO NETTO AL 31.12.201 1 ESCLUSIVAMENTE PER IL VALORE DI MERCATO AL 31.12.2012 DELLE PARTECIPATE QUOTATE.
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VOLUMI DI SCAMBIO MEDI T.I.P. (AL 27.2.2013)

102.953
100.000 A
80.000 A
RECENTEMENTE TRE NUOVI SOCI
HANNO SUPERATO SOGLIE RILEVANTI
60.00& DEL CAPITALE.:
v'FAMIGLIA ANGELINI AL 5,061%
40.000 A v'FAMIGLIA FERRERO AL 3,32 1%
v ALBION STRATEGIC FUND OLTRE IL
2%
20.000 -
O .
2010 ULTIMO ULTIMI © ULTIMI 3 ULTIMO
ANNO MESI MESI MESE

N.B.: TALI DATI NON INCLUDONO GLI SCAMBI FUORI MERCATO, ANCH’'ESSI AUMENTATI DI RECENTE
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TiToLo T.1.P.

PERFORMANCE DI ALCUNI INDICI AZIONARI EUROPEI VS
TIP*DALL'1/1/2010

T T T T T T T T T T T T T T T T T T
&:\Q %@ %\Q “@ \ N 0/\\ &/\\ ) N %\x &/\\ 4}\\ Q/\% &/\% %@ %\% &/Q/ ) NG d\(b
Ny d Y /g‘z“ o 2 > N‘I:’O N /%6 O & > > Y /g‘z“ o &
S W w NV S W W NV &Ow s

* LA PERFORMANCE DI T.I.P. E CORRETTA PER LA DISTRIBUZIONE GRATUITA, NEL MARZO 2010, DI PIU DI 4,4 MILIONI DI AZIONI PROPRIE AGLI AZIONISTI E PER LA
DISTRIBUZIONE GRATUITA DI 3 WARRANTS PER OGNI AZIONE PROPRIA RICEVUTA.

FONTE: BLOOMBERG, PREZZI AGGIORNATI AL 22/2/2013
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Tamburi Investme

TIP
+27,7%

MSCI Small Cap
Europe
+25,7%

FTSE Italia STAR
-3,2%

MSCI EUR
Finance
-11,7%

FTSE Italia Small
Cap
-42,5%
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VALORE DEL PORTAFOGLIO T.I.P.

PERFORMANCE DEL TITOLO T.l.P. VS PERFORMANCE DEL
PORTAFOGLIO QUOTATO DAL 30.12.2011 AL 22.2.2013

2,100 1
000 | PORTAFOGLIO
TIP*
+ (o)

1,900 - A 31,2%
1,800 -
1,700 -
1,600 -

v TIP
1,500 4y «FLAT»
1,400 -
1,300 ;

'\\ \rz/ \{b ,\Q/ ,\"?/ '\[b ,\{?/ ’\{Z/ ,\fl/ ’\fb ,\Q/ ,\fl/ \{b '\rb
@] X & & G < o K R\ U
& & & & e F \'O<‘ 2
) @O L) [b\ o) rb\ &) 5] @\ &) > ’bo > rb\
TIP PORTAFOGLIO TIP

LA PERFORMANCE DEL «PORTAFOGLIO T.I.P.» E PONDERATA PER TENERE IN CONSIDERAZIONE L’EFFETTIVA ESPOSIZIONE DI
T.1.P. ALLE PROPRIE PARTECIPATE.
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CENNI SUL FUTURO

MERCATI FINANZIARI

v" BANCARI. +55%
=[N [TALIA, DAI MINIMI 201 2: v' INDUSTRIALI. +27%
v STAR: +20% #ALTO POTENZIALE

"P/E ED INDICATORI FONDAMENTALI SEMPRE MOLTO INCORAGGIANTI

"RENDIMENTO RELATIVO AZIONI/ OBBLIGAZIONI A FAVORE DELL’ EQUITY

T.I.P. E UNA STAR, DETIENE QUOTE IN MARKET LEADER, PUO CONTINUARE
A CRESCERE ED INVESTIRE, PER CUI NON PUO NON BENEFICIARE DI
INCREMENTI DEI CORSI AZIONARI
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