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IR TOP: AIM ITALIA, IN CRESCITA LA QUOTA DEGLI
INVESTITORI ISTITUZIONALI E DEI FONDI PIR

600 MILIONI DI EURO L’INVESTIMENTO TOTALE (292
MILIONI DI EURO A LUGLIO 2017); AUMENTA AL 75% IL
PESO DEGLI INVESTITORI ESTERI

POLICY DI INVESTIMENTO SU AIM:
ATTENZIONE AI DRIVER DI CRESCITA DELLE PMI
ORIZZONTE DI INVESTIMENTO A MEDIO LUNGO TERMINE
ATTENTA RISK ANALYSIS

Rassegna Stampa 28 Maggio 2018
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- Il Sole 24 Ore: 5 motivi a cui guardare prima di investire sulle Pmi
- Milano Finanza: Aim Italia, crescono gli investitori istituzionali, soprattutto dall'estero
- MF Dow Jones: Mercati: Ir Top, presenta nuova ricerca Osservatorio Aim Italia
- Aimnews: Lambiase (Ir Top): Aim Italia € per Pmi con ambiziosi progetti di crescita
- Aimnews: Osservatorio Aim Italia: tutti i numeri del mercato Aim
- Aimnews: Aim Conference: survey Ir Top delinea policy di investimento su Aim
- Borsa italiana: Aim: 51% investitori €' italiano, il 79% quotate ha almeno un
istituzionale
- FTA Online: Aim Italia: Ir Top, cresce a € 600 mIn l'investimento totale
- Trader Link: AIM ITALIA: IR TOP, cresce a € 600 mIn l'investimento totale
- Kairos Partners: Aim: 51% investitori e' italiano, il 79% quotate ha almeno un
istituzionale
- Tgcom24: Mercati: Ir Top, presenta nuova ricerca osservatorio Aim Italia
- Corriere della Sera: Economia e finanza: gli avvenimenti di LUNEDI' 28 maggio
- We wealth: Crisi di Governo, non sparate sulle Pmi
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T4 DRE
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5 motivi a cui guardare prima di investire sulle
Pmi

ono ormai 100 i titoli quotati su Aim Italia, il segmento di Borsa italiana
dedicato alle Pmi con un forte progetto di crescita. Il segmento che e
stato anche protagonista di molti degli investimenti dei fondi Pir a
partire dai primi mesi del 2017 continua ad attirare I'attenzione di molti
investitori dal cui approccio molto si puo imparare. Su chi sono i principali
investitori di Aim Italia ma sopratutto su come investono ha fatto un’analisi

IrTop Consulting che da 7 anni produce I'Osservatorio su Aimltalia.

Chi sono. In totale sono 91 gli investitori istituzionali ( 23 italiani e 68 esteri ) che
hanno puntato sui titoli dell’Aim Italia con un valore medio per singola
partecipazione poco sotto il milione di euro ( 0,92 milioni). Dall’inizio dell’anno I
investimento complessivo e stato di 600 milioni (596 partecipazioni totali )
anche mediante molti fondi Pir che ad oggi sono oltre 7o. Tra i primi investitori
ci sono Banca Mediolanum, Julius Bar Group e Arca Holding che con i loro fondi

sostengono la crescita e lo sviluppo delle PMI italiane.
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TOP TEN INVESTITORI

Inwestitore Investimento (min €) M. Societa partecipate
Banca Mediclanum Spa 205 5

Jilius Bar Gruppe AG 84,0 24
Arca Holding SpA &l 25

Anima Holding SpA 38,2 17

Azimut Holding Spa nse 30

Carthesioc Holding S.A. 258 14
S 255 4

MNextam Partners SGR SpA 217 12

SAS Rue |a Boetie 200 7

Intesa Sanpaclo Spa 200 3

Fonte: IR Top

Un diverso approccio all'investimento. Si differenzia molto rispetto a quello sui
grandi titoli quotati su Mta e gli altri segmenti Borsa. Lo dichiara il 75% degli
investitori; non solo alcuni hanno sottolineato che l'investment policy su AIM
Italia esclude la speculazione e/o il trading.

;Z?:texzsl\vlicrosoft intende investire 5 miliardi di dollari nell'internet of things?

I 5 fattori sotto la lente . Le principali differenze nella Policy di investimento su
AIM Italia riguardano 1) una pitt marcata attenzione ai fondamentali; 2)
I'orizzonte di investimento che € a medio e lungo termine; 3) investimenti basati
sull’interazione con il managemente; 4) una maggiore attenzione ai fattori legati
alla crescita; 5) una piu attenta analisi al risk management. Le altre differenze
che vengono prese in esame riguardano uno sconto maggiore in Ipo per un
minor livello di liquidita; limite minino in termini di capitalizzazioni e multipli
non superiori a una determinata soglia.
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QUANTO S| INVESTE
Dati in percentuale (Fonte: IR Top)
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Cresce I'attenzione alla sostenibilita «I dati che emergono dall'Osservatorio AIM
Italia evidenziano come l'interesse sul mercato AIM Italia da parte degli
investitori istituzionali resti alto», spiega Anna Lambiase, amministratore
delegato di IR Top Consulting. «Grazie ai Pir assistiamo a un investimento
complessivo piu che raddoppiato rispetto al 2017 che raggiunge quota éoo
milioni di euro e che vede attivi 91 investitori di cui il 75% stranieri in
incremento rispetto al 62% dell'anno scorso. La policy di investimento su AIM
risulta diversa rispetto al mercato principale focalizzandosi soprattutto
sull'attenzione ai fondamentali, un investimento orientato al medio lungo
termine periodo a sostegno del piano industriale dell'emittente, con una forte
propensione a driver legati alla crescita ed un approccio basato sulla stretta
interazione con il management ed una piu attenta analisi dei fondamentali.
Secondo la nostra esperienza da anni focalizzata sull'ECM condivisa dagli
investitori istituzionali, la selezione delle societa in Ipo su questo mercato deve
rispettare criteri di analisi e requisiti di governance, trasparenza e crescita

sostenibiles.

2 Riproduzione riservata
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Aim [talia, crescono gli investitori istituzionali, soprattutto dall'estero

Ha preso il via oggi la prima conferenza dedicata al listino delle Pmi con 80 investitori che incontrano 37 societd. Uno studio di Ir Top analizza le politiche di
investimento dei fondi e le variabili che attirano di pid gli investitori. |1 settore industriale & quello ritenuto con le maggiori potenzialita, seguito dal digitale e dal

0000 BOBE

VOTA ***** ovoTI

E in crescita la quota degli investitori istituzionali e dei
fondi Pir che stanno puntando sulle 102 societa quotate
sul listino Aim di Borsa ltaliana circa 600 milioni di euro,
pit del doppio dei 292 milioni rilevati nel luglio di un anno
fa, di cui 450 milioni di investitor ester.

Sono questi | dati salienti che emergono dall'Osservatorio

sul mercato borsistico dedicato alle piccole e medie

- 1op imprese, dove le procedure di quotazione e i costi sono
Legyifanoa lele [> x| facilitati rispeto al mercato principale, comunicati in occasione
dell'apertura della prima edizione dell’AIM ltalia Conference a Milano,
dedicata allincontro fra societa quotate e gli investiton italiani ed
internazionali.

Sono stati richiesti oltre 350 meeting alle 37 societa che prendono
parte alla Conference da oltre 80 investitori in rappresentanza di 58
case dinvestimento di cui circa il 70% domestiche e il 30% estere.

L'Osservatorio, curato da IR Top, societa di advisory e pr fondata e
diretta da Anna Lambiase, ha messo anche in evidenza, in uno

studio basato sulle dichiarazioni dei principali operaton sull Aim, che
la policy di investimento ha un orizzonte di medio-lungo termine e gli investiton ricercano crescita (65%), business plan
sostenibili (55%) e qualita del management (45%).

Sitratta di evidenze facilmente prevedibili, a cui tuttavia | numen, danno una maggiore consistenza. Pid interessante,
invece, la scoperta che il settore che presenta le maggior opportunita & lindustriale, seguito da digitale e green.
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Il flottante rappresenta, ovviamente, un parametro di grande rilevanza nella strategia di investimento e la research
qualificata & considerata uno dei principali elementi di mighoramento, soprattutto se accompagnata da una
comunicazione finanziaria puntuale e precisa, che risulta essere uno dei principali elementi di attrazione di nuovi
investitori.

«AIM ITALIA & stato disegnato soprattutto per PMI con ambiziosi progetti di crescita a lungo termine; tale obiettivo si
incontra con le policy di investimento degli istituzionali pid attivi sul mercato che infatti prediligono un crizzonte di medio
lungo periodo a sostegne del piano industriale dell'emittente, con una forte propensione a driver legati alla crescita, un
approccio basato sulla stretta interazione con il management ed una pid attenta analisi dei fondamentali,» ha ripetuto
Lambiase, presentando lo studio.

«Per essere pil appetibili, le societa necessitanc di uno sforzo di avvicinamento al mercato finanziario attraverso una
strategia di crescita chiara, un cambiamento culturale che includa una maggiore trasparenza e governance nonché il
rafforzamento delle relazioni con gli investitor, » ha insistito 'advisor.

Barbara Lunghi, responsabile della promozione del mercato Aim per Borsa ltaliana, ha messo in evidenza, invece,
alcuni numen macro, che indicano un potenziale di crescita ancora enorme: il fatturato aggregato nel 2017 delle
societd quotate & stato di 4 miliardi di euro, con una crescita dell'11%, che dal momento della quotazione in poi hanno
creato circa 6 mila nuovi posti di lavoro, un terzo del numero totale degli occupati, circa 18 mila.

Sitratta quindi di un micro universo dellimpianto industriale italiano, ma che evidenzia una dinamicita particolare e un
effetto contagio importante. Grazie alla quotazione gueste societa hanno raccolto 3,5 miliardi di capitali freschi, di cui
2.3 miliardi finiti nei nuowvi veicoli finanzian, le Spac, che in tempi pid o meno brevi li riversano su societa industriali o di
servizi meritevoli.

Allinchiesta di IR Top hanno contribuito AcomeA, Algebns Investments, Arca SGR, Banca Finnat ©22 Banor SIM,
Copernicus Asset Management SA, Delphos Asset Management, First Capital ©2&  Mediolanum ©8# Gestione
Fondi SGR, Nextam Partners, SCM 3IM, Swan Asset Management SA, Zenit SGR.

Altre evidenze emerse nguardano il fatto che per il 68% degli investitor la principale differenza tra Aim e il mercato
principale di Borsa riguarda I'orizzonte temporale di investimento, che, nel caso di Aim, coincide con i progetti di

crescita della societa espressi nel piano industriale.

Gli Investiton Istituzionali pongono la massima attenzione all'analisi dei fondamentali (molto importante nel 53% dei
casi) e ai driver di crescita (molto importanti per il 44% degli investitori), inoltre vengono esaminate attentamente le
strategie aziendali. Gli investiton prefenscono interagire ampiamente con il management (molto importante per il 47%)
e svolgono una pid attenta analisi dei nschi (molto importante per il 29% degli intervistati).

Per I'80% degli investiton il settore industriale presenta le maggior potenzialita, grazie alla npresa ciclica dell'economia
e dei consumi. Alcuni investiton affermano che esistono societa italiane industriali leader nel loro settore o in nicchie di
mercato che hanno le potenzialita per espandersi in ltalia e all'estero attraverso M&A, che potrebbero beneficiare
ulteriormente dall'lPO.

[l 65% ritiene importante il settore digitale: gli investiton attendono una forte crescita per il settore in ltalia, per effetto
del ritardo strutturale dell'economia domestica rispetto al resto d'Europa. Il 40% indica le societa della Green Economy

tra quelle con maggicri potenzialita.
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Mercati: Ir Top, presenta nuova ricerca Osservatorio Aim Italia

MILANC (MF-DJ)--Ir Top Consulting, Partner Equity Markets di Borsa Italiana, presenta in anteprima le evidenze della
Survey Ir Top "Policy di investimento su Aim ltalia” condotta dall'Osservatorio Aim su richiesta di Borsa Italiana. Sono
stati coinvolti nellindagine i primi investitori istituzionali di Aim Italia, tra cui istituzioni bancarie, Fondi Pir, Asset
Management e Family Office. La Survey, informa una nota, ha la finalita’ di analizzare e stimare il sentiment degli
investitori PIR, identificando i fattor distintivi che caratterizzano le scelte e le strategie di investimento su Aim ltalia.
Anna Lambiase, ceo di Ir Top Consulting ha commentato: "Aim Italia e’ stato primariamente disegnato per Pmi con
ambiziosi progeth di crescita a lungo termine; tale obiettivo si incontra con le policy di investimento degli istituzionali piu’
attivi sul mercato che infatt prediligono un onizzonte di medio lungo periodo a sostegno del piano industriale
dell'emittente, con una forte propensione a driver legati alla crescita, un approccio basato sulla stretta interazione con il
management ed una piu’ attenta analisi dei fondamentali. Anche grazie ai Pir linvestimento su AIM nsulta piu’ che
raddoppiato rispetto a luglio 2017, raggiunge quota 600 milioni di Euro e vede attivi 91 investitori di cui il 75% stranieri
in incremento rispetto al 62% dell'anno scorso. Dalla survey appena conclusa emergono precise indicazioni al mondo
Aim; il 65% degli investiton indica la crescita storica e attesa come elemento principale ricercato in una societa’
quotata; per la meta’ degli investitor il livello di flottante rappresenta un parametro estremamente rilevante per
orientare le proprie scelte di investimento; tra | principali elementi di miglioramento evidenziati il 72% degli investitorn
indica lo sviluppo della ricerca sui titoli; segue la comunicazione finanziaria (B7%), necessaria per il dialogo con gli
imvestitori, per diffondere la conoscenza dell’'equity story nonche’ condividere le strategie aziendali. Per essere piu’
appetibili, le societa’ necessitano di uno sforzo di avvicinamento al mercate finanziario attraverso una strategia di
crescita chiara, un cambiamento culturale che includa una maggiore trasparenza e governance nonche' il
rafforzamento delle relazioni con gli investiton. |l settore industriale presenta le maggiori potenzialita’, motivate dalla
ripresa ciclica delleconomia e dei consumi, grazie alla leadership in setton o nicchie di mercato e alle potenzialita’ di
espansione in [taliz e all'estero; anche il settore Digitale & interessante per le scelte degli investitor per gli elavati tassi
di crescita attesa per ['talia, per effetto del ntardo strutturale dell'economia domestica nspetto al resto d'Eurcpa. Il terzo
settore per importanza nell'indice di preferenza risulta il Green™. Dall'analisi svolta dall'Osservatorio Aim ltalia di Ir Top,
emergono precise indicazioni sui fatton distintivi che caratterizzano la policy degli investitori su Aim ltalia, diversa
rispetio allMta. Per esempio il 75% degli investitori dichiara di adottare un approccio di investimento peculiare sul
mercate Aim [alia; alcuni investiteri hanno sottolineato che nvestment Palicy su Aim esclude la speculazione o |l
trading. Per il 68% deqgli investiton la principale differenza rnguarda l'orizzonte temporale di investimento, che coincide
con | progetti di crescita della societa’ espressi nel piano industriale. Gli investiton istituzionali pongono la massima
attenzione all'analisi dei fondamentali (molto importante nel 53% dei casi) e ai driver di crescita (molto importanti per il
44% degli investitori), inoltre vengono esaminate attentamente le strategie aziendali. Gli investitori prefenscono
interagire ampiamente con il management (molto importante per il 47%) e svolgono una piu’ attenta analisi dei rischi
{molto importante per il 39% degli intervistati). comfcce (fing) MF-DJ NEWS ))
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Lambiase (Ir Top): Aim Italia € per Pmi con ambiziosi progetti di crescita

28/05/2018

MILAMNO (AlMnews.it) — “AIM ITALIA & stato primanamente disegnato per PMI con ambiziosi progetti di crescita a lungo
termine; tale obiettivo si incontra con le policy di investimenta degli istituzionali pid attivi sul mercato che infatti prediligono un
orizzonte di medio lungo periodo a sostegno del piano industriale dellemittente, con una forte propensione a driver legati alla
crescita, un approccio basato sulla stretta interazione con il management ed una piu attenta analisi dei fondamentali”. Cosi
Anna Lambiase, CEO di IR Top Consulting, in occasione dell’AIM Conference promossa da Borsa [taliana. La normativa sui
Pir ha avuto infatt I'effetto di pid che raddoppiare gli investimenti su gquesto mercato rispetio a luglio 2017, come evidenziato
dalla Survey Ir Top "Policy Di Investimento Su Aim ltalia” dell'Csservatoric Al ltalia di IR Top. "Si é raggiunto quota 600
milioni di euro, con 971 investitori attivi di cui il 75% stranieri, in incremento rispetto al §2% dell’anno scorso - continua Anna
Lambiase - Dalla survey emergono precise indicazioni al mondo AIM; il 55% degli investitori indica la crescita storica e attesa
came elemento principale ricercato in una societd quotata; per la metd degli investitori il livello di flottante rappresenta un
parametro estremamente rilevante per orientare le proprie scelte di investimento”. Tra | principali elementi di miglisramento
evidenziati dalla ricerca, il 72% degli investiton indica lo sviluppo della ricerca sui titoli; segue la comunicazione finanziaria
(67%), necessaria per il dialogo con gli investiton, per diffondere la conoscenza dellequity story nonché condividere le
strategie aziendali. "Per essere pid appetibili, le sccieta necessitano di une sforze di avvicinamento al mercato finanziario
attraverso una strategia di crescita chiara, un cambiamento culturale che includa una maggiore trasparenza e governance
nonche il rafforzamenteo delle relazioni con gli investitorn - spiega il Ceo di Ir Top Consulting - |l settore industriale presenta le
maggicr potenzialita, motivate dalla ripresa ciclica dell’'economia e dei consumi, grazie alla leadership in settor o nicchie di
mercato e alle potenzialita di espansione in Italia e all'estero; anche il settore Digitale & interessante per le scelte degli
investitori per gli elevati tassi di crescita attesa per 'ltalia, per effetto del ritardo strutturale dell'economia demestica rispetto al
resto d'Europa. |l terzo settore per importanza nellindice di preferenza risulta il Green”.

© Copyright AlMnews.it
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Osservatorio Aim Italia: tutti i numeri del mercato Aim

28/05/2018

MILANG (AlMnews.it) — Rispetto all'analisi di luglio 2017, sul mercato Aim ltalia @ aumentato il numero degli investiton
(+52%) e il peso degli esteri (pari al 62% nel 2017). Sono le evidenze della survey dellOsservatorio AlM di IR Top, secondo
cui il 79% delle societa AIM ltaliz include almeno un Investitore Istituzionale nel capitale, | 72% almeno due.
Complessivamente, nell'azionariato delle societa AIM sono presenti 91 Investitori Istituzionali, di cui 23 italiani (25%) e 63
esteri (75%); il 14% degli Investitori esteri proviene dal Regno Unito, il 13% dalla Svizzera, il 12% dalla Spagna, il 10% dagli
USA e I'3% dalla Francia. Il 19% delle partecipazioni & detenuto in societd con capitalizzazione compresa tra 31-60 milioni di
euro, il 28% in societd con capitalizzazione compresa tra §1-100 milioni di euro, il 21% in societd con capitalizzazione
compresa tra 101-150 milioni di euro.

Linvestimento complessivo & pari a circa 600 milioni di eure, oltre il doppic rispetto al 292 milioni a luglio 2017 e pari al 9%
della capitalizzazicne del mercato. Equilibrate il peso tra investiton esteri & italiani: i primi detengeno circa 297 milioni di eure
(49% del totale), gli italiani 302 milioni di euro (51% del totale). Nel complesso vi sone 596 partecipazioni, pan a una media di
6.5 partecipazioni per investitere (2 il valore mediano): il valore medio della singola partecipazione & di 0,32 milioni di euro, e
di 0,32 milioni il dato mediano. || 68% dei fondi PIR & focalizzato sulle societa AIM Italia: lo si evince dal confronto tra
Investitor istituzionali presenti su AIM ltalia con l'elenco delle societa che hanno emesso strumenti PIR riportati da
Assogestioni a fine 2017. Banca Mediclanum, con 51 partecipazioni, ha investimenti per 295 milioni di euro, seguita da
Julius Baer (tramite Kairos Partners) con 54 milioni {in 24 partecipazieni) e da Arca Fondi (41,1 milioni in 25 partecipazioni).
Poi Anima (36,2 milioni in 17 partecipazieni) e Azimut (31,9 milioni in 30 partecipazioni).

Infine qualche numero su Aim tratte dalla survey dellOsservatorio. Al 23 maggio 2018, le societa quotate sone 102 (dicui 9
PO nei primi & mesi del 2015 e 24 nel 2017) e presentano una raccolta media di 5,3 milioni di euro & una market cap media
di 43 milioni di eure (al netto delle SPAC). La capitalizzazione totale ammoenta a 6.9 miliardi di euro & | capitali raccolti da IPO
(equity) nel primi & mesi del 2018 sono pari a 1,1 miliardi di euro (1,3 miliardi di eure dalle IPO del 2017). Dal 2009 la
raccelta cumulata in equity da IPO & par a 3,4 miliardi di euro (3,9 miliardi di euro includendo la raccolta di capitale dal
mercato secondano). | settori pid impertanti in termini di numero di sccieta sone: Finanza (26%), Media (15%), Industria
(14%) ed Energia ed Energie Rinnovabili (12%). Le regioni maggiormente presenti su AlM sono: Lombardia (50% delle
societa), Emilia Romagna (11%), Lazie (10%) e Veneto (§%). Le altre regioni sono Piemeonte, Umbria, Friuli, Toscana,
Marche.

© Copynght AlMnews.it
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AlMnews

Aim Conference: survey Ir Top delinea policy di investimento su Aim

28/05/2018

MILANG (AlMnews.it) — L'Osservatoric AIM ltalia di IR Top, su richiesta di Borsa ltaliana, ha analizzate, nella Survey Ir Top
«Policy Di Investimente Su Alm ltalias presentata oggi in anteprima in occasione dell Aim Conference, i fattori distintivi che
caratterizzano la policy degli investitori su AIM Italia. Caratteristiche che rendono gquesto mercate differente dall'Mta. Il 75%
degli investitori ha dichiarato infatt di adottare un approccio di investimento peculiare e alcuni investitori hanno sottolineato
che I'lnvestment Policy esclude la speculazione o il trading. Massima aftenzione viene posta all'analisi dei fondamentali
(giudicata molte importante nel 53% dei casi) & al driver di crescita (molto importanti per il 44% degl investiton), incltre
vengono esaminate attentamente le strategie aziendali & le interazioni con il management (molto importante per il 47%). Per
I'80% degli investiton il settore industriale presenta le maggion potenzialita, grazie alla ripresa ciclica dell’'economia & dei
cansumi, & per la meta degli investitori il livello di flottante rappresenta un parametro estremamente rilevante per orientare le
proprie scelte di investimento. La nascita di fondi di investimento di minore dimensione per incrementare la liguiditd & una
maggiore apertura al mercato retail & infatti una soluzione richiesta dagli operatori istituzionali. Giudizio positivo (95%) su Pir
e credito d'imposta sui costi di quotazione: due elementi che possono apportare effetti positivi sul mercato AlM ltalia.

Tra i principali elementi di miglioramento richiesti dagli investitori su AIM Italia rispetto a MTA, il 72% degli investitori indica lo
sviluppo della ricerca indipendente sui titoli. Segue la comunicazione finanziana (67%), necessaria per il dialogo con gli
investitori, per diffondere la conoscenza dell'equity story nonché condividere le strategie aziendali. Inoltre I'83% degli
investitori concorda nel dare un peso preponderante alla strategia e ai dati prospettici e il 68% degli intervistati ritiene la
reputazicne e gli altri elementi intangibili estremamente rilevanti per la propria pelitica di investimento.

© Copynght AlMnews.it
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Borsa ltaliana

NOTIZIE RADIOCOR - FINANZA E;qiq;nn

AIM: 51% INVESTITORI E' ITALIANO, IL 79% QUOTATE HA
ALMENO UN ISTITUZIONALE -2-

(Il Sole 24 Ore Radiocor Plus) - Milano, 28 mag - "Anche grazie ai Pir l'investimento
sU Aim risulta piu' che raddoppiato rispetto a guello indicato nella ricerca diffusa nel
luglio 2017: raggiunge quota 600 milioni di euro e vede attivi 91 investitori di cui il
T5% stranier in incremento rispetto al 62% dell'anno scorso”, ha sottolineato Anna
Lambiase, ceo di Ir Top Consulting, durante il convegno organizzato da Borsa ltaliana
su AIm, presentando | numer contenuti in una survey condotta dall'Osservatorio Aim
sU richiesta di Borsa Italiana. Dalla ricerca emergono precise indicazioni: il 55% degli
investitori guarda alla crescita storica e attesa come elemento principale ricercato in
una societa’ quotata. Per la meta' degli investitori il livello di flottante rappresenta un
parametro estremamente rilevante per orientare le proprie scelte di investimento.
Inoltre tra i principali elementi di miglioramento evidenziati il 72% degli investitori
indica lo sviluppo della ricerca sui titoli. Sempre dalla ricerca €' emerso che il valore
medio della singola partecipazione detenuta €' pari a 0,92 milioni di euro (0,32 milioni
la mediana). Il 19% delle partecipazioni &' detenuto in societa’ con capitalizzazione
compresa tra 31-60 milioni di euro, il 28% in societa' con capitalizzazione compresa
tra 61-100 milioni di euro, il 21% in societa’ con capitalizzazione compresa tra 101-
150 milioni di euro

Confrontando gli investitor istituzionali presenti su Aim Italia con l'elenco delle
societa’ di investimento che hanno emesso Pir riportati da Assogestioni (al 31
dicembre 2017), emerge che il 55% dei fondi Pir ' focalizzato sulle societa’ Aim
[talia.
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AIM ITALIA: IR TOP, cresce a € 600 min l'investimento
totale

IR Top Consulting, Partner Equity Markets di Borsa Italiana, presenta in anteprima le
evidenze della SURVEY IR TOP «PCLCY DI INWVESTIMENTO SU AIM ITALLAS condoita
dall'Ogservatorio AlM su richiesta di Borsa Italiana. Sono stati coinvelti nellindagine i primi
investiton istituzionali di AIM kalia, tra cui istituzioni bancarie, Fondi PIR, Asset Management
& Family Office. La Survey ha la finalitd di enalizzare & stimare il sentiment deali investitori
PIR, identificando i fatton distintivi che caratterizzano le scelte € le strategie di investimento
su Al lislis.

Anna Lambigse, CEQ di IR Top Consulting: "&IM ITALIA & stato pimariaments disegnato per
Pl con ambizicsi progetti di crescita a lungo termine; tale obiettivo si incontra con le policy
di investimenta deali istituzionali pil attivi sul mercato che infati prediligona un orizzonte di
medic lungo periodo a sostegno del piano industriale dell'emittente, con una forte
propensions a driver legati alla crescita, un approccio basato sulla strefta interazione con il
management ed una pil stt=nta analisi dei fondamentali. Anche grazie ai PIR linvestimento
su AlM risulta pil che raddoppisto rizpetto & luglio 2017, raggiunge quata 600 milioni di Euro
& vede attivi 91 investitor di cui il 75% stranieri in incremento rispetto al 2% dell'anno
scorso. Dalla survey appena conclusa emergono preciss indicazioni al mondo AIM; il 65%
degli investitori indica la crescita storica e attesa come elemento principale ricercato in una
socistd quotata; per la meta deali investitori il livello di fiottante rappresenta un parametro
estremamente rilevants per orientare le proprie scelte di investimento; tra i principali elementi
di miglicramento evidenziati il 72% degli investitori indica lo sviluppo della ricerca sui titali;
segue la comunicazions finanziaria (873%), necessaria per il dislogo con gli investitar, per
diffonders la conoscenza dellequity story nonché condividers |2 strategis aziendali. Per
eszere pil appetibili, le societd necessitano di une sforzo di swvicinamento al mercato
finanziario atiraverso una strategia di crescita chiara, un cambiamenio culiurale che includa
Una maggiore trasparsnza e govemance nonché il rafforzamento dells relazioni con gli
investitori. Il settore industriale presenta le maggiori potenzialitd. motivate dalla ripresa ciclica
dell'economia & dei conzumi, grazie alla leadership in settori o nicchizs di mercato e alls
potenzialita di espansione in Italia & all'estero; anche il settore Digitsle & interessante perle
scelte degli investiton per gli elevati tassi di crescita attesa per lNialia, per effetio del ritardo
strutturale delleconomia domestica rispettoe al resto d'Europa. Il terzo settore per importanza
nellindice di preferenza risulta il Green"

SURVEY IR Top: SINTESI DEI RISULTATI

Dallanalisi svolta dsll'Ceservatorio AIM lislia di IR Top, emergono precise indicazioni sui
fattori distintivi che caratterizzano la policy degli investitori su Alk [talia, diversa rispetio
all'MTA; di seguitc sono sintefizzati nei principali elementi emearsic

- I 75%: degli investiton dichiara di adottare un approceio di investimento peculiare sul

mercato AlM Italia; alcuni investitori hanno sottolineato che lNnvestment Policy su Al
estlude la speculazions o il trading.
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- Per il 68% degli investitor la principale differenza riguarda lNorizzonte temporale di
investimento, che coincide con i progetti di crescita della societa espressi nel piano
imdustriale.

- i Investitori Istituzionali pongono la massima attenzione all'analisi dei fondamentali (molio
importants nel 53% dei casi) e ai driver di crescita (molto importanti per il 44% degli
imvestitor), incltre vengono ezaminate aifentamente le strategie aziendali. Gli investitor
prefenscono interagire ampiamente com il management {molto importante per il 47%) e
svolgono una pil attenta analisi dei ischi (molte importante per il 39% degli intervistati).

- Il 65%: degli investitor indica la crescita aziendale, storica e attesa, come I'elemento
principale ricercato in una societa AIM Italia. Il 55% indica anche la sostenibilita del Business
Plan. 11 45% reputa importante la qualita & credibilits del management. La comunicazione
finanziaria, con aggiormamenti sui dati economico finanziar, guideline strategiche e sviluppo
del business. & richiesta dal 35% deali investitori. 1| 30% indica tra gli elementi ricercati 1a
propensione alla crescita attraverso M&A e il 25% il coverage indipendente e di qualita sulls
socista e sul titolo.

- Per I'30% deqli investitori il settore industriale presenta l2 maggion potenzialitd, grazie alla
ripresa ciclica delleconomia e dei consumi. Alcuni investiton affermano che esistono societa
italiane industriali leader nel loro settore o in nicchie di mercato che hanno le potenzialita per
espandersi in ltalia e all'estero atiraverso M&4, che pofrebbers beneficiare ulteriormente
dall'lPQ. 1l 65% ritiens importants il settore digitale: gli investiton attendono una forte crescita
per il settors in ltalia, per effetio del ritardo strutturale dell'economia domestica rizpetto al
resto d'Europa. 11 40% indica le societa della Green Economy tra quelle con maggiori
potenzialita su Al Italia.

- Per lz metd degli investiton il livello di flottante rappresenta un paramatro estremaments
rilevants per crientare le proprie scelte di investimento. Una maggiore quata di azioni in
circolazicne agevola le operazioni di investiments da parte di ulteriori investiton istituzicnali
un eventuale passaggio al mercato principale.
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- Tra i principali elementi di miglioramento richiesti dagli investiton su AIM italia rispetto 2
MTA, il 72% degli imvestiton indica lo sviluppo della ricerca indipendents sui titeli. Segue la
comunicazione finanziaria (67 %), neceszaria per il dizlogo con ghi investitor, per diffondere la
ronoscenza dell'equity story nonché condividers |e strategie aziendsli. In particolare, la
comunicazione finanziaria per gli investitor deve concentrarsi | sulle tematiche relative
allandamento del business e ai dati prospettici. La corporate governance &, infing, indicata
come elemento di miglioraments dal 51% degli investitor che auspica per e socista AlM
limplementazions di una struttura di governo socistario pil efficiente.

- In merito alla liguidita, gli investitor chiedono nascita di Fondi di investimento di minore
dimengione per incrementars Ia liguiditd & una maoggiors apertura al mercato retail.

- L'88% degli investitori concorda nel dare un peso preponderante alla strategia e ai dati
prospettici rispetio ai dati storici.

- Il 8% degli interviztali ritiene [a reputazicne e gli aliri elementi intangibili estremaments
rilevanti per la propria politica di investimento.

- Per il 95% PIR e Credito dimposta sui costi di quotazione possono apportare effetli positivi
sul mercato AlM lalia

- Secondo gli investitori I societd necessitano di uno sforzo di avvicinamento al mercato
attraverso una magagiore trasparenza & comunicazions finanziaria.

PRINCIPALI INVESTITORI CHE HANNO CONTRIBUITO ALLINDAGINE

Acomed Algsbrs Investments, Arca SGR, Banca Finnat, Banor SIM, Copernicus Aszef
Management 54, Delphos Asset Management, First Capital, Mediolanum Gestions Fondi
SGR, Mextam Partners, SCM SiM, Swan Asset Management 54, Zenit SGR.
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INVESTITORI ISTITUZIONALI SU AIM ITALLA

Secondo 'Osservatorio AIM di IR Top, il 79% dells societd AIM Italia include almeno un
Investitore Istituzionale nel capitale, il 72% almeno 2. Complegsivamente, nell’azionariato
delle socista AIM sono presenti 91 Investiton Istituzionali, di cui 23 italiani (25%) & B3 esteri
(7S%); il 14% degli Investitori esteri proviene dal Regno Unito, il 13% dalla Svizzera, il 12%
dalla Spagna, il 10% dagli USA e I'5% dalla Francia. Rispetto all'analizi pubblicata
dall'O=senvatonio AlM Italia a luglio 2017 aumenta il numero degli investitori (+52%) e il peso
degli esten (pari al 62% nel 2017). Llinvestimento complessivo, pari a cirea 600 milicni di
eurn, & pil che raddoppisto rizpetio & 252 milioni di euro & luglio 2017 e commisponde &l 5%
della capitalizzazione del memato.

Gli investitori esteri detengono un investiments complezsivo pani 2 297 milicni di euro (459%
del totale), gli italizni un investimento complessivo pari a 302 milioni di eurs (51% del totals).
Il numero complessivo dells partecipazioni detenute & pari & 596, che comrizgponde & una
media di 6,5 partecipazioni per investitore (2 il valore mediano). Il valore medio della singola
partecipazions detenuta & pari & 0,52 milioni di 2uro (0,32 milioni 12 mediana). 1 19% dellz
partecipazioni & detenuto in societa con capitalizzazions compresa tra 31-60 milioni di euro, il
25% in socistd con capitalizzazions compresa tra §1-100 milicni di surg, il 21% in socista con
capitalizzazione compresa tra 101-120 milioni di euro.

Confrontando gli Investitori istituzionali prezenti su AIM Italia con l'elenco delle societa di
investimento che hanno emesso PIR riportatl da Assogestioni (al 31 dicembre 2017), emerge
che il 63% dei fondi PIR & focalizzato sulle socista AN Italia. Di seguito & riportata 13
clazsifica dei primi 10 Investitor Istituzionali pil attivi sul mercato AIM Italia.

L'Investitore pid presente & Mediolanum Gestione Fondi SGR, con un investiments
complessivo pari @ Euro 58,5 milioni di euro & un numero di socista partecipate pari a 51.

Tabella —Top 10 Investors su AlM ltalia
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Investitore

Banca Mediolanum SpA

Mediolanum Gestions Fondi SGRpA
Juliug Bar Gruppe AG

Kairos Partners SGR Spa

Arca Holding SpA

Arca Fondi 3GR Spa

Anima Holding SpA

AMINA Sgr Spa

Aletti Gestiells SGR Spa

Azimut Holding SpA

Azimut Capital Management SGR Spa
AZ Swisz & Pariners 54

Compagnie de Gestion Prives Monegasque
SAM

CARTHESIO HOLDING 5.A.
CARTHESID SA

MOMentum Alternative Investments 54
MOMentum Alternative Investments SA
MNextam Partners 3GR SpA

Mexdam Pariners SGR Spa

Mextam Partners Lid.

3AS5 Rue la Boetie

Pioneer Investment Management SGRpA
Amundi SGR Spa

Amundi Iretand Lid.

Intesa Sanpaclo SpA

Eurizon Capital 3GR Spa

Lux Gest Asset Management S4&
Symphonia SGR Spa

Fideuram Investimenti SGR SpA
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Fonte: slaborazioni IR Top su dati Factsset & Socista, maggio 2015

Tra gli operatori stranieri pil attivi per valore di investimento emergone Julius Bar Gruppe
AG, Carthezio Holding 5.4, MOMentum Altemative Invesiments 5S4, SAS Rue la Bostie,
Patrimony 1873 54 e FIL Lid.

AIM ITALIA IN SINTESI

AlN Italia & il mercato di Borsa Italiana dedicato alle PMI ad alto potenziale di crescita e
consente un acceses ai mercati azionan con un processo di quotazione semplificato.

Al 223 maggio 2018, e societd quotate sono 102 (di cui 8 IPO nei primi & mesi del 2018 e 24
nel 2017) 2 presentano uwna raccolta media di 2,3 milioni di evro & una market cap media di
42 milioni di euro (gl netio delle SPAC). La capitalizzazione totale ammonta a 6,9 miliardi di
euro & i capitali raccolii da IPO (equity) nei primi & mesi del 2018 sono pari a 1,1 miliardi di
euro (1,3 miliardi di euro dalle IPC del 201 7).

Dal 2009 la raccolta cumulata in equity da IPO & pari a 3,4 miligrdi di euro (2,9 miliardi di suro
includendo la raccolta di capitale dal mercato secondario).

| settori pil importanti in termini di numero di socista sono: Finanza (26%), Media (15%),
Industria {14%) ed Energia ed Energie Rinnovabili {12%). Le regioni maggiomente presenti
su Al sono: Lombardia (S0% delle societd), Emilia Romaagna (11%), Lazio (10%) & Vensto
(3%). Le altre regioni sono Piemonte, Umbria, Friuli, Toscana, Marche.

La quotazione su AIM Italia permette alle societa nei diversi momenti del ciclo di vita di

raggiungere i propri obiettivi di crescita grazie all'apporio di nuove risorze finanziare,
accelerando il processo di sviluppo e linnovazions.
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TRADER

sistemi di borsa - gestione dati - videocomunicazione

AIM ITALIA: IR TOP, cresce a € 600 min lI'investimento
totale

28/05/2018 15:13

IR Top Consulting, Partner Equity Markets di Borsa Italiana, presenta in anteprima le
evidenze della SURVEY IR TOP YPOLICY DI INVESTIMENTD SU AIM ITALIA? condotta
dall'Osservatono AIM su richiesta di Borsa Italiana. Sono stati coinvolt nell'indagine i
primi investitori istituzionali di AIM Italia, tra cui istituzioni bancane, Fondi PIR, Asset
Management & Family Office. La Survey ha la finalit? di analizzare e stimare il sentiment
deqgli investitori PIR, identificando | fatton distintivi che carattenzzano le scelte e le
strategie di investimento su AIM Italia. Anna Lambiase, CEQ di IR Top Consulting: "AIM
ITALIA 7 stato pnimanamente disegnato per PMI con ambiziosi progetti di crescita a lungo
termine; tale obiettivo si incontra con le policy di investimento deali istituzionali pi? attivi
sul mercato che infath prediligono un onzzonte di medio lungo penodo a sostegno del
piano industriale dell’emittente, con una forte propensione a driver legati alla crescita, un
approccio basato sulla stretta interazione con il management ed una pi? attenta analis dei
fondamentali. Anche grazie ai PIR |'investimento su AIM risulta pi? che raddoppiato
rispetto a luglio 2017, ragogiunge quota 600 milioni di Euro e vede attivi 91 investiton di
cui il 75% straniert in incremento nspetto al 62% dell'anno scorso. Dalla survey appena
conclusa emergono precise indicazion al mondo AIM; il 65% degli investitori indica la
crescita storica e attesa come elemento principale ncercate in una socet? quotata; per la
met? degli investitori il livello di flottante rappresenta un parametro estremamente
rilevante per orientare le proprie scelte di investimento; tra i principall elementi di
miglioramenteo evidenziati il 72% degl investitori indica lo sviluppo della ricerca sui titoli;
seque la comunicazione finanziaria (67%:), necessaria per il dialogo con gl investiton, per
diffondere la conoscenza dell’'equity story nonch? condivideres le strategie aziendali, Per
essere pi? appetibili, le societ? necessitano di uno sforzo di avvicinamento al mercato
finanziario attraverso una stratengia di cresoita chiara, un cambiamento culturale che
includa una maggiore trasparenza e governance nonch? il rafforzamento delle relazioni
con gl investiton. Il settore industnale presenta le maggion potenzialit?, motivate dalla
ripresa ciclica dell’economia & dei consumi, grazie alla leadership in setton o nicchie di
mercato € alle potenzialit? di espansione in Italia e all'estero; anche il settore Digitale 7
intereszante per le scelte deali investiton per ali elevati tassi di crescita attesa per ['Ttalia,
per effetto del ntardo strutturale dell'economia domestica rispetto al resto d'Europa. 11
terzo settore per importanza nell'indice di preferenza nsulta il Green.” * SURVEY IR Top:
SINTESI DEI RISULTATI * Dall'analisi svolta dall'Osservatono AIM Italia di IR Top,
emergong precise indicazioni sui fatton distintivi che carattenzzano la policy degli
investiton su AIM Italia, diversa nspetto all'MTA; di seguito sono sintetizzati nel principali
elementi emersi: - Il 759 degli investitori dichiara di adottare un approccio di
investimento peculiare sul mercate AIM Italia; alcuni investitori hanno sottolineato che
I'Investment Policy su AIM esclude |a speculazione o il trading. - Per il 63%: degli
investitori la pnincipale differenza nguarda 'onzzonte temporale di investimento, che
coincide con 1| progetti di crescita della societ? espressi nel piano industnale. - Gli
Investiton Istituzionali pongono la massima attenzione all’analisi dei fondamentali (molto
importante nel 53% dei casi) e ai driver di crescita (molto importanti per il 44% deagli
investitor), inoltre vengono esaminate attentamente le strategie aziendali. Gl investiton
preferiscono interagire ampiamente con il management (molto importante per il 47%:) e
svolgono una pi? attenta analisi dei rischi (molto importante per il 39% degli intervistati).
- 1l 5% deal investiton indica la crescita aziendale, storica e attesa, come I'elemento
principale ncercato in una societ? AIM Italia. Il 55% indica anche la sostenibilit? del
Business Plan. Il 459 reputa importante la qualit? e credibilit? del management. La
comunicazione finanziana, con aggicrmamenti sui dati economico finanzian, guideline
strategiche e sviluppo del business, 7 richiesta dal 35% degli investitori. Il 30% indica tra
gli elementi ncercati la propensione alla crescita attraverso M4 e 1l 25% il coverage
indipendente e di gualit? sulla societ? e sul titolo, - Per I'80% degl investiton il settore
industriale presenta le maggion potenzialit?, grazie alla ripresa ciclica dell'economia e dei
consumi. &lcuni investiton affermano che esistono socet? italiane industriali leader nel
loro settore o in nicchie di mercato che hanno le potenzialit? per espandersi in Italia e
all'estero attraverso M&A&, che potrebbero beneficiare ultenormente dall'TPO. 1l §5%:
ritiene importante il settore digitale: gli investiton attendono una forte crescita per il
settore in Italia, per effetto del ritarde strutturale dell’'economia domestica rispetto al
resto d'Europa. Il 40% indica le societ? della Green Economy tra quelle con maggion
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potenzialit? su AIM Italia,

- Per la met? degli investiton il livello di flottante rappresenta un parametro
estremamente rilevante per onentare e proprie scelte di investimento, Una maggiore
guota di azioni in circolazione agevola le operazioni di investimento da parte di ulterion
investitori istituzionali & un eventuale passagaio al mercato principale. - Tra | principali
elementi di miglioramento richiesti dagli investitori su AIM Italia nspetto a MTA, il 72%
degli investitori indica lo swiluppo della ricerca indipendente su titol. Segue la
comunicazione finanziana (67%:), necessana per il dialogo con gli investitor, per
diffondere la conoscenza dell’equity story nonch? condividers le strategie aziendali. In
particolare, la comunicazione finanziaria per gl investiton deve concentrarsi i sulle
tematiche relative all'andamento del business e ai dati prospettici. La corporate
governance 7, infine, indicata come elemento di mighoramento dal 619t degli investitor
che auspica per le societ? AIM |'implementazione di una struttura di governo societario pi?
efficente.

- In merito alla liguidit?, gli investitori chiedono nascita di Fondi di investimento di minore
dimensione per incrementare |a liquidit? e una magaiore apertura al mercato retail.

- L'88% degh investiton concorda nel dare un peso preponderante alla strategia e ai dab
prospettici rispetto ai dati stonc. - II 63% degli intervistati ntiene |la reputazione e gli altn
elementi intangibili estremamente nlevanti per la propna politica di investimento. - Peril
95% PIR & Credito d'imposta sui costi di quotazione possono apportare effett positivi sul
mercato AIM Italia - Secondo gl investiton le societ? necessitano di uno sforzo di
avvionamento al mercato attraverso una maggiore trasparenza e comunicazione
finanziaria.

* PRINCIPALT INVESTITORI CHE HANNG CONTRIBUITO ALL'TMDAGINE * AcomeA,
Algebns Investments, Arca SGR, Banca Finnat, Banor SIM, Copernicus Asset Management
54, Delphos Asset Management, First Capital, Mediolanum Gestione Fondi SGR, Nextam
Partners, SCM SIM, Swan Asset Management S&, Zenit SGR. * INVESTITORI
ISTITUZIONALT SIP ATM ITALLA * Secondo I'Osservatorio AIM di IR Top, il 79% delle
societ? AIM Italia include almeno un Investitore Istituzionale nel capitale, Il 72%% almeno
2. Complessivamente, nell'azionariato delle societ? AIM sono presenti 91 Investiton
Istituzionali, di cui 23 italiani (25%:) e 68 esten (75%); il 14% degli Investitori esteri
proviene dal Regno Unito, il 13% dalla Svizzera, il 129 dalla Spaana, il 10%: dagli US4 e
I'8% dalla Franoa. Rispetto all'analisi pubblicata dall'Osservatorio AIM Italia a luglo 2017
aumenta il numero degli investitori (+52%) e il peso degli esteri (pan al 62% nel 2017).
L'investimento complessivo, parn a circa 600 milioni di eurg, 7 pi? che raddoppiato rispetto
a 252 milioni di euro a luglio 2017 e cornsponde al 9% della capitalizzazione del mercato.
Gli investiton esteri detengono un investimento complessivo pari a 297 milioni di euro
(49%¢ del totale), gli italiani un investimento complessive par a 302 milioni di euro {(51%
del totale). Il numero complessivo delle partecipazioni detenute 7 pari a 596, che
cornsponde & una media di 6,5 partecipazioni per investitore (2 il valore mediano). I
valore medio della singola partecipazione detenuta ? pan a 0,92 milioni di euro (0,32
milioni la mediana). Il 199 delle partecipazion ? detenuto in societ? con capitalizzazione
compresa tra 31-60 milioni di euro, il 28%: in societ? con capitalizzazione compresa tra
61-100 rmuilioni di euro, il 21% in socet? con capitalizzazione compresa tra 101-150
milioni di euro. Confrontando gli Investiton istituzionali presenti su ATM Italia con I"elenco
delle societ? di investimento che hanno emesso PIR niportati da Asscgestioni (al 31
dicembre 2017), emerge che il 88% dei fondi PIR ? focalizzato sulle societ? AIM Italia. Di
seguito 7 nportata la dassifica dei primi 10 Investitori Istituzionali pi? attivi sul mercato
AIM Ttaha. L'Investitore pi? presente ? Mediolanum Gestione Fondi SGR, con un
investimento complessivo pan a@ Euro 99,5 milioni di euro & un numerg di societ?
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partecipate pan a 51. Tabella *Top 10 Investors su AIM Italia | *Investitore
*|*Investimento (7 min) *|*MN. Societ? partecipate *| |*Banca Mediolanum Spa *|99,5
|51 | |Mediclanum Gestione Fondi SGRp& [99,5 |51 | |*lulius Bar Gruppe AG *|64,0 |24 |
|Kairos Partners SGR Spa 64,0 |24 | |*Arca Holding SpA *|41,1 |25 | |Arca Fondi SGR
Sph |41,1 |25 | |*Anima Holding Spa *|36,2 |17 |ANIMA Sgr SpA |36,1 |16 | |alett
Gestielle SGR Spa [0,1 |1 | [FAzmut Holding Spa& *|31,9 |30 | |Azimut Capital
Management SGR Sp& |28,8 |25 | |AZ Swiss & Partners SA |2,0 |5 | |Compagnie de
Gestion Prives Monegasqgue SAM 1,1 |7 | [FCARTHESIO HOLDING 5.4. *|25,8 | 14|
|CARTHESIO SA |25,8 |14 | |*MOMentum Alternative Investments 54 *|25,5 |14 |
|MOMenturn Alternative Investments 54 |25,5 |14 | |*MNextam Partners SGR Spa *|21,7
[12 | |Nextam Partners SGR Spd [21,7 |11] |Nextam Partners Ltd, |0,0 |1 | [*545 Rue la
Boetie *|20,1 |7 | |Pioneer Investment Management SGRpA |8,1 |1 | |&Amundi SGR Spa
(10,5 |& | |Amundi Ireland Ltd. |1,5 |1] |*Intesa Sanpaolo SpA *[19,5 |31 | |Eurizon
Capital SGR Spa |7,1 |12 | |Lux Gest Assst Management 54 |4,5 |8 | |Symphonia SGR
Sph [4,2 |5 | |Fideuram Investimenti SGR Spd | 3,8 |15] Fonte: elaboraziom IR Top su
dati Factset & Societ?, magaio 2018 Tra gli operatori stranieri pi? attivi per valore di
investimento emergono Julius Bar Gruppe AG, Carthesio Holding S.4., MOMentum
Alternative Investments 54, SAS Rue |la Boetie, Patrimony 1873 54 e FIL Ltd. *=AIM
ITALIA IN SINTESI = AIM Italia ¥ il mercato di Borsa Italiana dedicato alle PMI ad alto
potenziale di cresota e consente un accesso al mercatl azionan con un processo di
guotazione semplificato. Al 23 maoggio 2018, le societ? quotate sono =102 *(di cui 9 IPO
nei primi 5 mesi del 2018 e 24 nel 2017) e presentano una *raccolta media *di §,3 milioni
di euro e una market cap media di 43 milioni di euro (al netto delle SPAC). La
*capitalizzazione *totale ammonta a 6,9 miliardi di euro e | capitali raccolti da IPO
{equity) nei primi 5 mesi del 2018 sono pari a 1,1 miliardi di euro (1,3 miliardi di euro
dalle IPO del 2017). Dal 2009 la raccolta cumulata in equity da IPD ? pan a 3,4 miliardi di
euro (3,9 miliardi di euro includendo la raccolta di capitale dal mercato secondario). 1
*zetton *pi? importanti in termini di numero di societ? sono: Finanza (26%:), Media
(15%:), Industna (143:) ed Energia ed Energie Rinnovabili (129%). Le regioni
maggiormente presenti su AIM sono: Lombardia (50% delle societ?), Emilia Romagna
{11%%), Lazio (10%) e Veneto {8%%:). Le altre regioni sono Piemonte, Umbna, Friuli,
Toscana, Marche. La quotazione su AIM Italia permette alle societ? nei diversi momenti
del ciclo di vita di raggiungere | propn obiettivi di crescita grazie all'apporto di nuove
risorse finanziare, accelerando il processo di sviluppo e linnovazione.
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KATRES

a Julius Baer Group company

Aim: 51% investitori e
italiano, 11 79% quotate ha
almeno un istituzionale -2-
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(Il Sole 24 Ore Radiccor Plus) - Milano, 28 mag - "Anche
grazie ai Pir 1'investimento su Aim risulta piu' che
raddoppiate rispetto a gquellc indicato nella ricerca diffusa
nel luglic 2817: raggiunge quota &8@ milicni di euro e vede
attivi 91 imwvestitori di cui il 75% stranieri in incremento
rispetto al 2% dell'anno scorso”, ha sottolineato Anna
Lambiase, ceo di Ir Top Consulting, durante il cenvegno
arganizzate da Borsa Italiana su Alm, presentande i numeri
contenuti im wna survey condotta dall'Osservatorio Aim su
richiesta di Borsa Italiana.

ralla ricerca emergono precise indicazieni: il e5E degli
investitorl guarda alla crescita steorica e attesa come
elemento principale ricercatc in una societa' quetata. Per la
meta' degli inmvestitori il livello di flottante rappresenta
un parametro estremamente rilevante per crientare le proprie
scelte di investimento. Inoltre tra i principali elementi di
miglioramento evidenziati il 72% degli inwvestiteori indica lo
swiluppo della ricerca suwi titeli.

sempre dalla ricerca e' emerso che i1l valore medio della
singola partecipazione detenuta &' pari a 8,92 milioni di
eurc (8,32 milicni la mediana). Il 15% delle partecipazioni
e" detenutc in societa' com capitalizzazicne compresa tra
31-668 milioni di ewro, il 28% in societa® con
capitalizzazione compresa tra 61-188 milicni di ewro, 11 2%
in societa' con capitalizzazicne compresa tra 181-152 milioni
di euro

Confrontando gli investitori istituzionmall presenti su aAim
Italiz con l'elenco delle societa’ di investimento che hanno
emesso Pir riportati da Assogestioni (al 31 dicembre 2817},
emerge che il &58% dei fondi Pir e' focalizzato sulle sccieta’
Alm Italia.
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== MEDIASET

MERCATI: IR TOP, PRESENTA NUOVA RICERCA
OSSERVATORIO AIM ITALIA

28/05/2018 16:44

MILANG (MF-DJ)--Ir Top Consulting, Partner Equity Markets di Borsa ltaliana, presenta
in anteprima le evidenze della Survey Ir Top "Policy di investimento su Aim [talia”
condotta dall'Osservatorio Aim su richiesta di Borsa ltaliana. Sono stati coinvolti
nellindagine | primi investitori istituzionall di Aim ltalia, tra cui istituzioni bancarie, Fondi
Fir, Asset Management e Family Office. La Survey, informa una nota, ha |a finalita’ di
analizzare e stimare il sentiment degli investitori PIR, identificando i fattor distintivi che
carattenzzano le scelte e le strategie di investimento su Aim ltalia. Anna Lambiase, ceo
di Ir Top Consulting ha commentato: "Aim Italia &' stato pnmariamente disegnato per
Pmi con ambiziosi progetti di crescita a lungo termine; tale obiettivo si incontra con le
policy di investimento degli istituzionali piu’ attivi sul mercato che infatti prediligono un
orizzonte di medio lungo pericdo a sostegno del piano industnale dell'emittente, con
una forte propensione a driver legati alla crescita, un approceio basato sulla stretta
interazione con il managemeant ed una piu’ attenta analisi dei fondamentali. Anche
grazie ai Pir linvestimento su AIM risulta piv' che raddoppiato rispetto a luglio 2017,
raggiunge quota 600 milioni di Eurc e vede attivi 91 investitori di cui il 75% stranien in
incremento rispetto al 62% dell'anno scorso. Dalla survey appena conclusa emergono
precise indicazioni al mondo Aim; il 65% degli investitori indica la crescita storica e
attesa come elemento prnncipale ncercato in una societa’ quotata; per la meta’ degli
investiton il livello di flottante rappresenta un parametro estremamente rilevante per
orientare le propre scelte di investimento; tra i principali elementi di miglioramento
evidenziati il 72% degli investitori indica lo sviluppo della ricerca sui titoli; segue la
comunicazione finanziara (67%), necessaria per il dialogo con gli investiton, per
diffondere la conoscenza dell'eguity story nonche’ condividere le strategie aziendali.
Fer essere piu’ appetibili, le societa’ necessitano di uno sforzo di avvicinamento al
mercato finanziaric attraverso una strategia di crescita chiara, un cambiamento
culturale che includa una maggiore trasparenza e governance nonche’ il rafforzamento
delle relazioni con gli investitori. |l settore industriale presenta le maggior potenzialita',
motivate dalla ripresa ciclica dell'economia e dei consumi, grazie alla leadership in
seftori o nicchie di mercato e alle potenzialita’ di espansione in Italia e all'estero; anche
il settore Digitale &' interessante per le scelte degli investitor per gli elevat tassi di
crescita attesa per I'ltalia, per effetto del ntardo strutturale dell'economia domestica
rispetto al resto d'Europa. |l terzo settore per importanza nell'indice di preferenza risulta
il Green". Dall'analisi svolta dall'Osservatorico Alm Italia di Ir Top, emergono precise
indicazioni sui fattori distintivi che caratterizzano la policy degli investiton su Aim ltalia,
diversa rispetto all'Mta. Per esempio il 75% degli investitori dichiara di adottare un
approccio di investimento peculiare sul mercato Aim Italiz; aleuni investitori hanno
softolineato che I'lnvestment Policy su Aim esclude la speculazione o il trading. Per il
68% degli investitor la principale differenza nguarda l'orizzonte temporale di
investimento, che coincide con i progetti di crescita della societa’ espressi nel piano
industriale. Gli investiton istituzionali pongono la massima attenzione all'analisi dei
fondamentali (molto importante nel 53% dei casi) e ai driver di crescita (molto
importanti per il 44% degli investitori), incltre vengono esaminate attentamente le
strategie aziendali. Gli investitori prefenscono interagire ampiamente con |l
management (moltc importante per il 47%) e svolgeno una piu” attenta analisi dei rischi
{molto importante per | 39% degli intervistati). comlcce (fing) MF-DJ NEWS
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CORRIERE DELLA SERA = BORSA

Economia e finanza: gli avvenimenti di LUNEDI' 28 maggio -2-

FINANZA - Milano: Assogestioni - dati di raccolta e patrimonio del settore relativi ad aprile. - Milano:
conferenza stampa Carel Industries di presentazione dell'lPO sul Mta di Borsa Italiana. Ore 11,00. Presso
Mediobanca, via Filodrammatici, 3. - Milano: AIM Italia Conference. Ore 14,30. Partecipano, tra gli altri,
Raffaele Jerusalmi, ceo Borsa Italiana; Massimo Doris, ceo Banca Mediolanum; Anna Lambiase, ceo IR Top
Consulting; Carlo Robiglio, presidente Piccola Industria Confindustria. Palazzo Mezzanotte, piazza Affari, 6. -
Roma: Asta di CTz e BTp indicizzati all'inflazione dell'area euro per massimi 3 miliardi di euro. Presentazione
delle domande entro le ore 11,00. RIUNIONI DEI CONSIGLI DI AMMINISTRAZIONE APPROVAZIONE DATI
CONTABILI: Nessun appuntamento in agenda. INCONTRI SOCIETA" QUOTATE - Nessun appuntamento in
agenda. ASSEMBLEE DEGLI AZIONISTI - Milano: assemblea Gequity. Ore 11,00. Per bilancio al 31/12/17.
Presso Dale Carnegie [talia, via Annibale Caretta, 1. - Firenze: assemblea Chl. Ore 1700. Per bilancio al
31/12/17 Hotel NH Firenze, piazza Vittorio Veneto, 4/A. - DATI MACROECONOMICI - Italia: Istat - prezzi alla
produzione dell'industria, aprile. Ore 10,00. Red- (RADIOCOR) 25-05-18 19:25:59 (0561) NNNN
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WEALTH
* Investimenti in fondi Pir sull’Aim +60% rispetto al 2017

= La crisi di Governo spaventa gli investitori italiani e stranieri

» Leconomia italiana & abbastanza solida da reggere il colpo?

Il mercato Aim Italia vive un momento di crescita importante
soprattutto grazie ai Pir: nel 2017 il fatturato cresce dell'11%
rispetto all'anno precedente. Il rischio Paese dal punto di vista delle
Pmi

“Crescono nel 2018 gli investimenti istituzionali nei fondi Pir sul mercato Aim: 600 milioni di euro con 91
investitori attivi, di cui il 75% stranieri, un incremento di oltre il 60% rispetto al 2017" , cosi esordisce
Anna Lambiase, Ceo di IR Top Consulting dal palco dellAIM Conference, a Piazza Affari. “La normativa
in materia ha dato un grande impulso: risultato & stata I'immissione di grande liquidita al mercato, con
volumi piu che quintuplicati rispetto al periodo pre - Pir. Ora da gennaio viviamo una fase di
assestamento ma si parla di investimenti pari a tre o quattro volte quelli del 2016, Come se non
bastasse Assogestioni dice che il 32% degli investitori che gia hanno scelto i Pir ancora non investe
nell'Aim: il potenziale & ancora alto. Dal Governo un incentivo importantissimo: le agevolazioni partite a
gennaio 2018 scontano del 50%, alle societa che intendono quotarsi, il prezzo di quotazione, fino a un

massimo di 500 mila eurg”.

Gli incentivi hanno una durata di tre anni. Ma con lo scenario politico in cosi rapido cambiamento, quali

conseguenze ci saranno per il mercato delle Pmi?
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Il rischio Paese

“La componente rischio aziendale si somma sempre per linvestitore alla componente rischio di
mercato e di svilupppo dell’'economia’, prosegue Lambiase: "E' bene che ci si muova da gquesta
situazione di stallo anche per permettere ad aziende (soprattutto quelle orientate ai mercati esteri), di
attrarre investitori e sviluppare il propric modello di business anche altrove. Se la situazione del mercato
nazionale non lo permette, & un elemento di cui tenere conto. Diverse societa in fase di quotazione,

hanno deciso di rimandare Ipo a tempi migliori”.

Investitore, carpe diem

“Per investire con successo in questo momento storico & necessario studiare in maniera approfondita i
modelli di business: alcune aziende hanno progetti completamente slegati dai cicli economici e
possono diventare una buona opportunitd. Cosi pud essere un'opzione sviluppare fondi anche piccoli
ma che operino sul secondario, per creare pil liquiditad dei titoli cosi da migliorare la qualita del

mercato nel suo complesso e attrarre nuovi investitori”, conclude il numero uno di IR Top Consulting.

Anche Raffaele Jerusalmi, amministratore delegato di Borsa italiana, non & particolarmente
preoccupato dalle vicende politiche che hanno catalizzato |'attenzione pubblica delle ultime ore:
“Abbiamo gia vissuto fasi come queste in passato. Agli investitori direi che l'economia italiana sta
andando ancora bene e sono fiducioso che le cose si rimetteranno in carreggiata. Certo, serve
chiarezza e un quadro facile da leggere prima e dopo le elezioni, altrimenti se l'incertezza si protrae
gli investitori vendone. E di conseguenza avremo valori pil bassi delle societa quotate, pil alti dei tassi

d'interesse, mutui pil alti per le famiglie, depositi bancari sotto la lente di ingrandimento”.

Quello che conta perd, sembra essere l'orizzonte temporale di medio e lungo termine e anche Massimo
Doris, Ceo di Banca Mediolanum, si dice positivo: | mercati hanno reagito male agli sconvolgimenti
politici delle ultime ore ma al di 14 di quello che accade nel breve termine, io guardo al Paese: le imprese
lavorano, anche se a ritmi pid lenti del resto d'Europa. Sono convinto che una soluzione a questa
burrasca politica si trovera, quello che conta & il tessuto sottostante: noi a Mediolanum non pensiamo
a cambiare i nostri programmi di investimenti e crescita. Certo, consigliamo di investire in maniera
graduale, con investimenti frazionati. Questa situazione infatti & l'ideale per questo tipo di strategia:
comprando a prezzi pil bassi, sul lungo termine con un po' di pazienza i prezzi riprenderanno

necessaria
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