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Rapporti Leader della crescita

Strumenti e professioni. Quotazione in Borsa (Aim e segmento Star), emissione di mini-bond, prestiti:
le opportunita per superare 'ostacolo delle dimensioni delle imprese e il vincolo del controllo familiare

La finanza stenta a prendere quota

Matteo Meneghello

olevamomet-
terci alla pro-
van, dicono.
Oppure: «de-
sideravamo
avere un ra-

ting ecomunicarecon potenziali inve-
stitori». Ma c'e anche chi & stato co-
stretto, perché «lebanche ciavevano
abbandonato» o chi «nel mix degli
strumenti comretti per lacrescitas ave-
va un'esigenza di «rigores, Le parole
del titolari di aziende come Imi Fabi,
Corvallis, Caseificio4 Madonne, Tec-
no,quattrocase history recentemente
presentatiin Borsa Italiana per racoon-

tarel'esperienzadelle Pmiitaliane nel-
T'approccio minibond, sintetizzano il
momento storicoche levede protago- Nel 2018 aquitye laquotazione inBorsan. limer- — quellodel 2018, «La dimensione media
niste, Nonésolounaquestionedide- le emissioni ctodelprivatedebldal2o13aoggiha  delle quotate si & ridotta - conferma
naro.Laliquiditisuimercainonémai  aziendali realizzato unaraceoltadi2, 3 miliardi.  AnnaLambiase,adilrTop Consulting,
statacosiabbondante, mapercrescere sono state Nelprimosemestre,secondoidatiAifi,  sccietaleaderpernumerodigquotazio-
veramentele Pmi hannobisogno di fi- Z idealsonocrescutidel 219, cosicome  ni sul mercato Aim - inunannosié
nanza.Enon éuncasose,ancheque- 298, dieci lesodieti coinvolte. Calailtagliomedio  passatidaun fatturato medio di4 mi-
st'anno, la finanza per limpresa ha  di pit del delle operazionl. Undatocheconferma  lioniaunasogliadi24milionidieuros.
battutorecordsu tutd i frontl 2017, ma I colnwolgimentosempre pit frequen- Anche la raccolta & scesa: dagli 1,6
Secondo I'Osservatorio minibond il valore tedirealta didimensioni piuridotte.  milioni del 2017 si & passati agli 8 del-

del Politecniconel 2018 le emissioniin

& piu basso

Unatendenzachestaseguendo an-

I'anno scorso e al 6 diquest'anno. Se-

Itallasonostate 198, diecidipitichenel che I'Aim. Le Pmistanno mostrando  condoLambiase «nonéundatonegati-
2017, ancheseil controvalore éinribas- sempre pitfiducianelle potenzialitadi ~ vo.Significache sistanno avvicinando
so, Per agevolare questo trend, Borsa questostrumento finanziario, chefino  allistino ancheleaziendedidimensio-
italiana ha recentemente presentato aoggi havistounaraccoltadestinata  nepitipicoola. Eladomanda degliinve-
Extramot procube, segmentoohbliga- per il93% verso aumenti di capitale,  stitord, anchedall'estero, e sempremol-
zlonario perlacrescitadipminonquo- Dopo lasbandata per Blo-on,questa  toalta, comedimestrallsuccessodelle
tatecon unvaloredlemissione inferlo- nuova fase éfattadi realtche,compll-  ultime ipow». Secondoun'analisi della
reasomilioni. «Lericerche - haspiega- celacrisidiliquiditacilvenirmenodei  stessalrTip,idati aggregati delleultime
toGiancaroGiudid, direttore dell’Os- flussi dei Pir, propongono proposte  semestralidelle 130attualmente quota-
servatorio - evidenziano che pilt piccole, che stanno ancora muo-  teassommano oggl, nel primo seme-
T'emissionediun minibond é1'occasio- venxloiprimipassi,inlineacomunque  stre, drca3,1miliardidigirod'affari per
nepermolte Pmidiavvicinarsial mer- conl'identita growth dellistino. Toc-  unchitdadi33, milioni. l7o%diquesta

catodegliinvestitori professionali, ac-
quisendo  competenze  finanziaric
spessononaportatadimanodellepic-
coleaziendee preparandosiaoperazio-
nipiicomplessee pilimpegnative per
ali assetti proprietari come il private

chera aquestematricole, ora, provare
arimpolparcilmercatoorfanodell’ex
unicomo bolognese: purse plccole, so-
nosopraggiunteinmassaanche que-
st'anno,chedovrebbe chiudersiconil
nuova record di ipo, aggiornando

pattugliadiPmiha registrato negliulti-
miselmeslunaumentodeiricavi, con
unincremento mediodel 25per cento,
che siaccompagnaauna progressione
del 10 per cento dell’Ebitda.
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Le aziende quotabili ITERRITORI
Humero di societd e attivita

AZIEMDE QUOTABILI W FONGIPE 00 FAMILLAR @ MON FAMILLARI
Distribuzione geografica delle ricoltura
sochatd e tipologia di impresa Ag
B FONCIPE W FAMILLERI [l MON FAMILLAR] 21

Mord Nord Centro Sude ®

Est Ovest Isole

870 Costruzioni

Industria

64

429 ‘

=
236

IMANAGER
Eta dei dirigenti per tipologia
di impresa

Mon familiari Familiari

713

=50 anmi

899

=50 anni

Fionbe Rapports Coned PHI20LE
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