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OSSERVATORIO AIM: LA LOMBARDIA PRIMA REGIONE SU AIM ITALIA CON IL
39% DELLE SOCIETA QUOTATE

1,5 MILIARDI DI EURO IL GIRO D’AFFARI (30% DEL MERCATO), DI CUI IL 29%
REALIZZATO ALL'ESTERO

e 58 societa quotate AIM in Lombardia, con una capitalizzazione pari a 2,8 Eu miliardi e una raccolta di
capitali in IPO pari a 700 Eu min

e 18 quotazioni (17 IPO e 1 ammissione) dal 2020 a luglio 2021, per una raccolta di 446 Eu min

e 3 passaggi sul mercato principale MTA tra il 2020 e il 2021

¢ Identikit della societa quotata AIM in Lombardia (esercizio 2020): ricavi medi pari a 28 Eu min, +2%
rispetto al 2019; EBITDA per 4 Eu miIn e marginalita pari all'8%

e Oltre 7.200 risorse impiegate nel 2020 (+32% in media vs 2019)

Milano, 27 luglio 2021

IR Top Consulting, boutique finanziaria specializzata sui Capital Markets e nell'IPO Advisory, presenta i risultati
dell'analisi territoriale realizzata dall’ OSSERVATORIO AIM® sulla Lombardia, regione al primo posto per
numero di societa quotate, per capitalizzazione complessiva e giro d’affari.

Le societa AIM lombarde sono attive principalmente nel settore Finanza (22%), Servizi (21%) e Tecnologia
(17%), sono caratterizzate da performance positive in termini di ricavi e una significativa presenza all’estero.

Anna Lambiase, fondatore e CEO di IR Top Consulting: “AIM Italia, con una raccolta complessiva di oltre 5,8
miliardi di euro, rappresenta da oltre un decennio una positiva esperienza nazionale di mercato azionario
dedicato alla crescita delle PMI del territorio e allo sviluppo dell’economia reale. Dalle evidenze
dell’Osservatorio AIM di IR Top Consulting, la Lombardia é la prima regione per rappresentativita su AIM (58
societa), per capitalizzazione (2,8 miliardi di euro, pari al 35%) e per giro d’affari (1,5 miliardi di euro, pari al
30%). La regione si colloca al primo posto anche per dinamicita in termini di n. di IPO tra il 2020 e il 2021: sono
approdate 18 societa, dicui 17 IPO con una raccolta pari a 446 milioni di euro (di cui 358 milioni di euro derivanti
da SPAC) e 1 ammissione, su 40 nuovi ingressi complessivi su AIM nel periodo di riferimento. Tra i principali
collocamenti delle aziende della Lombardia nel 2021, emerge MeglioQuesto, customer interaction company
con un’offerta multicanale rivolta a clienti top-tier dei settori telco, multiutility, finance & insurance, con una
raccolta di 17,2 milioni di euro. L’azienda lombarda quotata e caratterizzata da ricavi medi pari a 28 milioni di
euro, in crescita del +2% nel 2020, esercizio condizionato dagli effetti dell’emergenza Covid-19, e un EBITDA
Margin pari all’'8%. | settori pit rappresentati per numero di aziende sono: Finanza, Servizi e Tecnologia. Le
opportunita derivanti dalla quotazione su AIM Italia dovrebbero far riflettere gli imprenditori delle aziende
private nel valutare questo canale di finanza alternativa per lo sviluppo. AIM Italia, per sua natura slegato da
logiche di perdita di controllo aziendale, rappresenta una modalita nuova ed efficace per crescere e migliorare
tuttii parametri finanziari permettendo di accedere, piu rafforzati, a svariate forme di nuova finanza. La misura
del Credito di Imposta sui costi di quotazione (Decreto Attuativo del 19 giugno 2018) ha fornito una spinta per
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le quotazioni del triennio sul mercato AIM, incentivo che é stato rinnovato per le operazioni fino al 31 dicembre
2021 con un importo di 500 mila euro per singola PMI e un totale di 30 milioni di euro. Ci auguriamo che il
bonus quotazione possa divenire una misura strutturale per favorire in maniera permanente i programmi di
investimento delle PMI e per sostenere una crescita duratura dell’equity capital market. Come Advisor
finanziario, IR Top Consulting prosegue con impegno nell’affiancare gli imprenditori nel percorso di ricerca di
capitale per la crescita attraverso I'IPO, in un contesto in cui AIM lItalia avra un ruolo fondamentale nella
struttura dei mercati azionari nazionali, anche a sequito dell’operazione di integrazione di Borsa Italiana con
Euronext.”

Sono 58 le aziende quotate su AIM ltalia della Lombardia, di cui 2 SPAC - in ordine di IPO pil recente: Industrial
Stars of Italy 4 (SPAC), Spindox, MeglioQuesto, 4AIM SICAF Comparto 2 Crowdfunding, G Rent, Revo (SPAC),
Acquazzurra, Reevo, A.B.P. Nocivelli Planetel, MIT SIM, Promotica, Tecma Solutions, Euro Cosmetic,
TrenDevice, Reti, Sebino, UCapital24, Confinvest, Radici Pietro Industries&Brands, CleanBnB, Relatech,
CrowdFundMe, Neosperience, ILPRA, EdiliziAcrobatica, Sostravel.com, SG Company, Intred, Longino &
Cardenal, Grifal, Industrie Chimiche Forestali, KOLINPHARMA, Costamp Group, Alfio Bardolla Training Group,
Culti Milano, Digital360, TPS, Agatos, Casta Diva Group, 4AIM SICAF, SCM SIM, DHH, BFC Media, Assiteca,
DigiTouch, Italian Wine Brands, Growens, Iniziative Bresciane, WM Capital, Innovatec, TraWell Co, Digital
Magics, Frendy Energy, Softec, Ambromobiliare, First Capital, Visibilia Editore.

La Lombardia si colloca al primo posto per capitalizzazione (2,8 miliardi di euro, pari al 35%), per ricavi
complessivi (1,5 milioni di euro, pari al 30%), con una raccolta di capitali in IPO pari a 700 milioni di euro.

Tra il 2020 e il 2021 la Lombardia & al primo posto fra le regioni italiane in termini di nuove societa quotate su
AIM ltalia: sono approdate 18 societa, di cui 17 IPO e 1 ammissione, con una raccolta pari a 446 milioni di euro
(di cui 358 milioni di euro derivanti da SPAC), rispetto a 40 nuovi ingressi complessivi nel periodo di riferimento.
Tra il 2020 e il 2021 si sono realizzati 3 passaggi sul mercato principale MTA (Abitare In, Antares Vision, Fine
Foods & Pharmaceuticals N.T.M.).

'azienda AIM ltalia lombarda® si caratterizza per ricavi medi pari a 28 milioni di euro (+2% rispetto al 2019),
con una crescita in linea rispetto del mercato AIM (+3%) - in un esercizio condizionato dall’emergenza sanitaria
Covid-19 - un EBITDA pari a 4 milioni di euro e una marginalita pari all’'8% (11% su AIM Italia). Il 60% delle
societa AIM lombarde riporta nel 2020 un risultato netto positivo, 14 societa hanno distribuito dividendi per
un ammontare complessivo di 15,8 milioni di euro. La capitalizzazione di mercato media per la Lombardia e
pari a 44 milioni di euro?, (55 milioni di euro la media di AIM); la raccolta media & pari a 5,13 milioni di euro.

Le societa quotate AIM della Lombardia impiegano oltre 7.200 risorse (136 in media, 79 la mediana), +32%
rispetto al 2019 e +70% dalla data di IPO. 24 societa (41%) sono iscritte nel registro delle PMI innovative. 9
societa AIM hanno fornito disclosure sulle informazioni non finanziarie ESG attraverso report di sostenibilita.

! Escluse societa finanziarie.
249 milioni di euro incluse SPAC e Business Combination, aggiornato al 20/07/2021.
3 Al netto delle SPAC e Business Combination
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Tab. 1 —Societa della Lombardia quotate su AIM Italia (Euro min —in ordine di IPO)

Societa Citta Data IPO/Ammissione Ricavi 2020 EBITDA Margin 2020 Raccolta IPO Market Cap
Industrial Stars of Italy 4 Milano 8/7/21 n.d. n.d. 138,0 140,2
Spindox Milano 6/7/21 56,5 7,5% 7,1 52,5
MeglioQuesto Milano 28/6/21 55,8 13,2% 17,2 111,8
AAIM SICAF C.2 C. Milano 10/6/21 n.d. n.d. 2,0 1,9
G Rent Milano 26/5/21 0,4 n.s. 3,3 18,6
Revo Milano 26/5/21 n.d. n.d. 220,0 221,1
Acquazzurra Milano 13/5/21 12,2 6,6% 2,0 21,7
Reevo Milano 6/4/21 8,1 20,8% 5,5 47,3
A.B.P. Nocivelli Castegnato (BS) 30/3/21 60,6 18,5% 11,0 108,2
Planetel Treviolo (BG) 30/12/20 20,0 17,8% 7,5 39,2
MIT SIM Milano 28/12/20 n.d. n.d. 2,4 14,0
Promotica Desenzano del Garda (BS) 27/11/20 57,0 12,0% 4,2 46,4
Tecma Solutions Milano 9/11/20 8,0 25,4% 8,5 55,3
Euro Cosmetic Trenzano (BS) 6/11/20 27,8 17,7% 8,2 33,0
TrenDevice Milano 27/10/20 9,3 8,1% 2,7 14,7
Reti Busto Arsizio (VA) 10/9/20 22,0 11,4% 2,5 17,5
Sebino Madone (BG) 19/6/20 49,4 22,9% 3,6 76,5
UCapital24 Milano 19/11/19 0,5 n.s. 4,1 4,2
Confinvest Milano 1/8/19 41,1 46,0% 3,0 26,5
Radici Pietro Industries&Brands Cazzano Sant’Andrea (BG) 26/7/19 43,0 1,4% 6,2 14,7
CleanBnB Milano 24/7/19 2,2 n.s. 3,9 8,8
Relatech Milano 28/6/19 26,5 30,2% 4,1 103,8
CrowdFundMe Milano 25/3/19 1,0 n.s. 2,8 6,7
Neosperience Brescia 20/2/19 16,4 29,5% 4,1 42,8
ILPRA Mortara (PV) 15/2/19 32,4 19,0% 53 43,6
EdiliziAcrobatica Milano 19/11/18 46,2 10,8% 5,7 102,0
Sostravel.com Gallarate (VA) 1/8/18 0,9 n.s. 5,2 8,5
SG Company Milano 26/7/18 10,0 n.s. 3,0 6,7
Intred Brescia 18/7/18 36,4 n.s. 11,0 257,6
Longino & Cardenal Pogliano Milanese (MI) 4/7/18 19,3 n.s. 5,0 25,8
Grifal Cologno al Serio (BG) 1/6/18 16,8 5,7% 4,9 38,6
Industrie Chimiche Forestali Marcallo con Casone (Ml) 3/8/20 60,6 11,8% - 50,3
KOLINPHARMA Lainate 9/3/18 8,2 23,5% 3,1 13,4
Costamp Group Sirone (LC) 21/2/18 51,3 10,7% - 31,1
Alfio Bardolla Training Group Milano 28/7/17 9,7 24,8% 3,1 16,6
Culti Milano Milano 17/7/17 13,5 23,7% 4,5 39,6
Digital360 Milano 13/6/17 26,3 19,1% 4,7 55,7
TPS Gallarate (VA) 28/3/17 31,0 17,0% 2,9 34,4
Agatos Milano 27/2/17 3,4 n.s. - 10,9
Casta Diva Group Milano 5/8/16 15,7 n.s. - 7,1
4AIM SICAF Milano 29/7/16 n.d. n.d. 6,0 19,2
SCM SIM Milano 28/7/16 n.d. n.d. 2,2 7,9
DHH Milano 27/7/16 18,1 37,8% 4,2 73,6
BFC Media Milano 11/12/15 11,0 10,9% 1,5 8,5
Assiteca Milano 27/7/15 80,5 18,8% 7,4 89,6
DigiTouch Milano 16/3/15 33,5 16,1% 9,9 19,7
Italian Wine Brands Milano 29/1/15 204,3 11,6% - 291,6
Growens Milano 29/7/14 65,2 7,8% 3,0 66,9
Iniziative Bresciane Breno (BS) 15/7/14 20,0 70,0% 22,6 93,7
WM Capital Milano 23/12/13 0,9 7,6% 1,4 2,9
Innovatec Milano 20/12/13 85,1 18,9% 5,3 58,2
TraWell Co Gallarate (VA) 12/9/13 16,9 n.s. 3,5 16,8
Digital Magics Milano 31/7/13 2,4 n.s. 4,6 29,7
Frendy Energy Milano 22/6/12 2,3 52,3% 2,7 19,2
Softec Milano 5/3/12 5,5 n.s. 0,3 4,0
Ambromobiliare Milano 23/12/11 2,0 12,4% 1,9 5,3
First Capital Milano 22/12/10 n.d. n.d. 14,1 58,2
Visibilia Editore Milano 16/3/10 4,3 n.s. 15 1,3
MEDIA 28 8% 51" 44"
SOMMA 1.451 700° 2.836

Fonte: Osservatorio AIM®, ufficio studi IR Top Consulting su dati societari, Borsa Italiana e Factset.

Market Cap al 20/07/2021

Escluse le societa finanziarie *12 mlIn di euro incluse SPAC e Business Combination, **49 mIn di euro incluse SPAC e Business Combination ° inclusa ICF.
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Identikit del Mercato e della societa AIM ltalia

[l mercato AIM ltalia ha registrato negli ultimi anni il maggior numero di collocamenti, con 40 nuove societa
dal 2020, di cui 38 IPO e 2 ammissioni. Al 20 luglio 2021 le societa quotate sono 149, il giro d’affari 2020 e pari
a 4,9 miliardi di euro, la capitalizzazione si attesta a 8,1 miliardi di euro e la raccolta da IPO & superiore a 4,4
miliardi di euro, cui si aggiunge una raccolta derivante dal mercato secondario pari a 1,4 milioni di euro, per
un totale della raccolta di oltre 5,8 miliardi di euro.

L’identikit della societa quotata® presenta i seguenti dati medi:

- Ricavi 2020: 35 milioni di euro; EBITDA margin 2020: 11%;

- Capitalizzazione: 55 milioni di euro (49 milioni di euro al netto SPAC e Business Combination);
- Flottante IPO: 24%;

- Raccolta media in IPO: 7 milioni di euro.

Le operazioni di IPO delle 149 societa sono state caratterizzate per il 93% da aumento di capitale e per il 7%
da OPV.

Il presente comunicato e disponibile sul sito www.aimnews.it e www.irtop.com

IR Top Consulting, IPO partner di Borsa ltaliana, € la boutique finanziaria leader in Italia nell’Advisory per la quotazione in
Borsa delle PMI. Fondata a Milano nel 2001, ha maturato un solido track record sui Capital Markets e una posizione di
leadership su AIM ltalia. Opera attraverso le Business Unit IPO Advisory, Equity Research, IR Advisory e ESG Advisory con
un team di professionisti con pluriennale esperienza sulla finanza straordinaria, le tecniche di valutazione del mercato
azionario, la comunicazione finanziaria, la regolamentazione e la finanza sostenibile (V-Finance). Nel 2014 ha fondato
I’"OSSERVATORIO AIM, Think Tank sul mercato dei capitali.

L'Osservatorio AIM (www.osservatorioaim.it) & basato su una piattaforma che riunisce esperti del mercato dei capitali e
istituzioni in una rete di scambio dinamico. L'Osservatorio si propone come “think-tank” che raccoglie, analizza ed elabora
informazioni fondamentali per affiancare i soggetti e le autorita impegnate nello sviluppo del mercato dei capitali. In una
fase in cui il tema della finanza alternativa e delle misure governative a favore delle PMI & sempre piu rilevante per la
competitivita del Paese, dal 2014 I'OSSERVATORIO AIM® fornisce una visione d’insieme dell’operativita delle aziende AIM
con approfondimenti sulle dinamiche settoriali della raccolta e dei dati economico-finanziari, sulle IPO e sulle principali
operazioni di M&A e traccia i trend evolutivi del mercato.

Contatti media:

IR Top Consulting - Via Bigli, 19 - 20121 Milano

Tel. +39 02 45473883

Domenico Gentile ufficiostampa@irtop.com Antonio Buozzi a.buozzi@irtop.com
Cell: +39 328 4157908 Cell: +39 320 062441

4Flottante e raccolta al netto delle SPAC e Business Combination; capitalizzazione al netto delle SPAC, delle Business Combination e societa sospese, dato aggiornato 20
luglio 2021.
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