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112021 & stato I'anno dei record nel tech con la nascita di unicorni che valgono
100 miliardi. E anche Milano, nel suo piccolo, si & fatta notare con performance fino
al 200% grazie a bilanciin salute, Pir e al piano digitale europeo. I titoli da tenere sott’occhio

In Piazza e vero o fintech?

di Elena Dal Maso
N\ l'anno dei record per

il settore tech ¢ finte-
ch quotato e non con
rivalutazioni ricche e

=l in tempi molto veloci,

nel giro di pochi mesi, Sara un
fattore di traino anche per la
iccola Piazza Affari? Se a
Wall Street i ricavi combinati
dei quattro colossi tecnulo%ci‘
Google, Apple, Microsoft e Fa-
cebook, hanno superato la so-
5|ia psicologica dei 50 miliardi
i dollari nel secondo trime-
stre, nello stesso periodosi & re-
gistrato un record di afflussi
nelle societa fintech globali.
«Secondo CB Insights, 1l setto-
re ha registrato 30,8 miliardi
di dollar1 di funding. Di questi,
88 round con valore superiore a
100 milioni di dollaris, spiega
Andrea Devita, analista di Ban-
ca Akros, Emergono sempre
pit spesso 1 cosiddetti mega
unicorni, ~come Stripe, un pro-
cesgore di pagamenti con sede
fra Irlanda e Usa valutato lo
scorso marzo 95 miliardi di dol-
lari rispetto a 36 miliardi di so-
li 11 mesi prima, mentre la fin-
tech inglese Revolut, stimata
5,5 miliardi a febbraio, a meta
luglio era stata rivalutata 33
miliardi-, aggiunge Devita.
Per non parlare della nordica

LA CORSA DEL TECH ITALIANO A PIAZZA AFFARI
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tuionline, invece, vale quasi
due miliardi e a sua volta hare-
anatn una performance del
56% anno su anno, con un rap-
rto prezzo/utili di 32,5 volte,

i simili dimensioni & Cerved,
ializzato nel valu-

o il merito ereditizio delle
imprese, sotto opa da parte del
gm£  lon di Andrea Pignata-
ro. E'limprenditore che ha rile-
vatoanche Cedacri e che, secon-
doindi ioni, vorrebbe crea-

o
re un polo fintech in Italia al
servizio delle banche locali.
Fra I'altro Pignataro, attivo a
}pndra.. hgxrile;’atoil lO‘.;_dj I
tmity, 1stituto leggero e digita-
lefc Matod Corﬁ;o Passi‘m.

Fralesocietd invece piu piccole
balzano le rivalutazioni di Do-

xee (68,4 milioni di euro di mar-
ket cap) del 183,6% anno suan-
no. La pmi aiuta le aziende ad
innovare la relazione con i pro-
pri clienti attraverso 'uso dite

ll n vdigiwli &ninse illmacll;i-
ne learning (pfe di 25 volte). Di-
't.al:!G()m,ni%wece, & balzata del
?97.‘2‘.6 negli ultimi 12 mesi e
ha unpfe piu basso di 19.3 vol-
te. La societd si occupa, fra lal-
tro, di digital advertising e pia-
gi social.

Klarna, la fintech svedese che
valeva 5 miliardi ad agosto
2019, balzata a 45 miliardi nel
round di giugno 2021.

E I'lItalia? Seno una quaranti-
na le societa che Banca Akros
ha individuato nella tabella
pubblicatain pagina, di dimen-
sioni completamente diverse,
Le prime sei sono Nexi, la piat-

taforma dei pagamenti digita-  prezzo/utili atteso al 2021 Re-  spetto al 2020 e viaggia a un
li, che vale quasi venti mihardi  ply. invece, che opera in diversi e di 41 volte. Sesa, dal canto
inborsa e ha guadagnatoattor-  ambiti, dai big data, al cloud  suo, operante nelle soluzioni IT
no al 14% da inizio anno, il per leimprese, ha una capitaliz-

oomputinﬁ. digital media e in-
ternet delle cose, vale 5,6 mi-
liardi e da inizio anno & balzata
del 54,5%, quasi raddoppiatari-

27,7% negh ultimi dodici mesi.
Il mercato la valuta bene, viag-
gia a quasi 40 volte il rapporto

zazione di 2,3 miliardi e negli
ultimi 12 mesi & balzata del
154% (ple di 40,5 volte). Mu-

do i dati Assinform, il
mercato digitale italiano, sti-
mato in 71,5 miliardi, dopo un
calo contenuto dello 0,6% regi-
strato lo scorso anno, «dovreb-
be erescere fra il 35 ¢ il 4% fino
al 2024, All'interno del settore
vi sono segmenti trainanti, le
aziende i: favoriscluno ?jr
esempio il passaggio al digitale
delloln)mpmm‘. E%mnd%]%cvi-
ta di Banca Akros. Il cloud in
questo senso & atteso in cresci-
ta del 22,3% nel 2021, la block-
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chain del 26,9%, l'intelligenza
artificiale del 30,8%, la cyber
security del 124%, i big data
del 14,8%. A questo si aggiun-
a «il contributo del Pnrr, che
ica finoa 50 miliardial m&-
tolo del digitale e che potrebbe,
secqnd(_».Afmin(omI: e nello sce-
nario pid favorevole, aggiunge-
re fino a 5 punti percenm‘:l‘ﬁi
ulteriore crescita gia nel 2021
(+8,5%) e 4,5 punti nel 2022
(+8,2% .
Lorenzo Batacchi, portfolio
manager di Bper Banca e mem-
bro di Assiom Forex, ricorda
che Piazza Affari capitalizza
763 miliardi ei titoli tech e fin-
tech valgono oltre 36 miliardi,
circa un ventesimo, di cui solo
i primi quattro o cinque con di-
mensioni importanti. Tutta-
via le societa medio-piceole +so-
no tornate interessanti in un
contesto di grande liquidita e
azie al ritorno dei fondi Pir.
e ne & reso conto il mercato,
cresciuto da  gennaio del
27,5%«, progegue Batacchi. Se-
condo cui -va chiaramente va-
lutata ogni singala storia, ma
in linea generale le societd hi-
gh tech italiane sono da avere
in portafoglio in prospettivas,
La conferma della buona salu-
te del tech italiano arriva an-
che da Antonio Amendola,
Equity portfolio manager di
AcomeA, secondo cui “le socie-
ta stanno gia ricevendo ordini
importanti, con una crescita
in doppia cifra sull'anno prece-
dente, sia da parte della pub-
blica amministrazione, che di
privati®. ({\;esto & peraltro un
trend secalare, agpunge il ge-
store, e “non solo legato al riav-
vio dell'economia, le aziende
tech, soprattutta le medie e pic-
cole, hanno spazio per raddop-
piare ¢ triplicare 1l fatturato
nell'orizzonte temporale di un
annoe.
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anto al segmento delle
3:‘: iccole, 'Aim, il settore Di-
gital si colloca «al primo posto
per numero di societa che rap-
presentano il 30% in termini di
capitalizzazione, per un valore
di 2,5 miliardi”, spiega Anna
Lambiase, amministratore de-
legato di IR Top Consulting.
«Le aziende hanno un fattura-
to aggregato per 1,2 miliardi,
_corl\ ur:’g 2:';itcm.llt..a complessiva
in Ipo di 254 milioni», prosegue
Lambiase. Le societa tech si
concentrano  in  Lombardia
(31%) ed Emilia Romagna
(17%) e presentano in ia,
nel 2020, ricavi pari a 33,6 mi-
lioni, in crescita del 12% (2020
su 2019), ebitda di 3,9 milioni
(+11%), una capitalizzazione
di 71 milioni {45 milioni la me-
diana) e un flottante del 31%.
Le Ipotech tra il 2020 e il 26 lu-
glio 2021 sono state 12, con ca-
itali raccolti per 117 milioni,
icui 7 nel 2021 (39% delle 18
Iposu Aim quest'anno) con una
raccolta di 74 milioni di euro.
Fra queste: Identity, Spindox,
MeghoQuesto, Jonix, Reevo, Al-
mawave, Vantea Smart, Tec-
ma Solutions, Osai Automa-
tion System, Reti, Sourcesen-
se, CydGate. L'andamento posi-
tivo in termini di fondamentali
emerge anche nella performan-
ce dei titoli: da gennaio al 26lu-
glio le societd Aim tech hanno
segnato una crescita del +32%,
del 76% in media dall'Ipo. (ri-
produzione riservata)
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