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Tra gennaio e settembre I'Ttalia
ha quotato 17 pmi, raccogliendo 9
830 milioni, cioé quanto I'intero gm an a
2021. Battendo Londra e Parigi
diElena Dal Maso L - PRINCIPALI OPERAZIONI DI ACQUISIZIONE SU SOCIETA ESTERE
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lungamento del 20222021 totali di un anne pri-
banus quotazione per le pmi, il ma per 170 milioni di euro rac- + ALA 100% nanaizaee 430 SCP Sintersa Spagna
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wth Milan (Egm), continua a
erescere. Al 17 novembre le so-
cieta quotate sono 183 per una
capitalizzazione complessiva
ria 10,5 miliardi di euro.
gennaio a fine setterbre di
quest’anno ¢i sono state 17 ipo,
in calo rigpetto alle 44 di tutto
il 2021, a causa della guerra in
Ueraina e del eontinun rialzo
dei tassi. 11 capitale raceolto,
tuttavia, & stato di 830,7 milio-
ni di euro, quasi uguale agli
B34 milioni di un anno fa, il che
si spiega con la mega quotazio-
neavvenuta a febbrain di Tech-
noprobe, decisamente fuori ta-
glia per gli standard dell'ex li-
stino Aim. | dati emergono
dall'ultimo report elaborato
dal team RicercakAnalisi di
EnVent Capital Markets, in-
vestment banking firm specia-
lizzata nell’assistenza alle im-
ir:se del Mid&Small Market.
: n]oerc]a sottolinea 'Nii]]mg;
io che il segmento
Eorsa di Londra, al quale &i &
igpirato quello delle pmi di
Piazza Affari, non ha vissuto
un brillante 2022, con 16 ipo
i primi nove mesi da 87 di tut-
to il 2021. In questo casoi capi-
tali raceolti sonostati 111 milio-
ni a 1,853 miliardi di un anno
prima.

da quindi al capitale, Milano
con 1 suoi 830 mulioni svetta in
Europa, mentre sul fronte del-
le ipo & seconda dietro 1a Fran-
cia,
In Italiala raccolta mediadi ca-
italie di 5 milioni al 30 settom-
¢ un totale da avvio
dell Egm nel 2009, di 5,6 miliar-
di dieum.QunsiijEﬁf delle so-
cietd quotate ha una capitaliz-
zazione di mercato tra 10 e 50
milioni. I settori che hanno regi-
strato la maggiore raccolta so-
noguello finanziario con il 43%
e quello industriale & manifat-
turiero con il 21% del totale. I
segmenti invece con la capita-
lizzazione pii alta sono i Beni
di consumo e i servizi con il
32% ¢ Biotech ¢ Farma con il

Fonte: Ossenvatorio EGM df IR Top Consulting 2 dat sociatari
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25% del totale. Compl

mente, dai mercati growth eu-
ropei dedicati alle pmi i conta-
no 66 quotazioni e una raccolta
dell'equity pari a 1.5 miliardi
di euronei nove mesi del 2022,

Quotazioni in calo di due
terzi. Come spiega Franco
Gaudenti presigmn.e EnVent
Capital Markets, «in un conte-
sto internazionale iziona-
todainflazione crescente, tassi
diinteresse in aumento, liquidi-
th ridotta per tutte le asset

Societd Quota Data Valore Target Pagsa
Acquisita operazions  opevazione (€M) Targat
+ Malian Wine Brands 100% 27107202 1505 Enoltalia lalia
+ CydGate 100% 29092022 20,0 Aurara lalia
+ Farmab 100% 220 a0 AmicaFarmacia Ralia
Fonte: Osservatonio EGM df IR Top Consulting su da sociatar
class, lo quotazioni nei diversi  nativa le imprese «decidono di tnd'imd?ash. Il segmento del-
mercatidei capitali internazio-  aspettare il 2023 per quotarsi  le pmi di Plazza Affari ha regi-

nali sono in forte diminuzione.
Siassiete, infattl, a un rallenta-
mento dei processi di ipo in tut-
ta Europa, con una previsione
di operazioni a fine 2022 in con-
trazione di due terzi rispetto al-
le 3000 del 2021..
guesm implica, prosegue Gau-
enti, che un numero crescente
di societi «resta privata o parte-
cipata dal venture capital con
round tuttavia che inglobano
valutazieni piti basses. [n alter-

con valutazioni pit altes. I fat-
tori che stanno diventando sem-
Erepit‘l centrali e sensibili nelle
ecigioni di investimento ri-
guardano guindi l'attenzione a
«zolidi fondamentali, la visione
di lungo periodo legata alla
creazione di valore e al mante-
nimento del vantaggio competi-
tivo dell'impresa-, riprende
udenti.

La forza dei Pir e del credi-

strato un notevole sviluppo a
ire dal 20186, ie all’ef-
etto combinato der Piani indi-
viduali di risparmio (Pir) e del
credito di imposta sui costi di
uotazione, raccontano i dati
elaborati da Ir Top Consulting,
boutique finanziaria specializ-
zata sui Capital Markets e
nell'advisory per la guotazio-
ne. Se si considera il periodo
compreso fra il 31 dicembre
2016 e il 31 dicembre 2021, il

voglia di m&a

Nel biennio 2021-20221141%

delle pmi ha effettuato acquisizioni
per quasi 1 miliardo. Necessaria
ora la conferma del bonus ipo
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numers di speleth & ereaciolo
del 126% & la eapitalizzazione
del 300%. I settori maggior-
mente rapgresentati come nu-
mern di socketd sano oo
gv serviees (16%), commerrial
servioes (1%, producer manu-
facturing (10% ], finance (10%)
e_mn_eagmeraeﬂimnﬁt‘alﬁm

i it presenti sono. ar-
§Ji.a 143%), Lazio (13%), Emi-
lia-Romagna (#%) & Veneto
(0% 1. 11 2% inaltre & rappresen-
Lato da societd eabere.

Fmﬂpﬂu:zﬂliahin d:ﬂajurn
n i straordina-
rle. Seconds Faservatorio
gg'm di Ir Top Consulting, mel

22 | gennabe-1T novenbre) so-
noapprodate sul mereato 18 s0-
cietd, un'aziends & passata al
segmento Star, cingue societd
sano state oggetto di epa e tre
hanno effetinate il delisting. 11
aettore delle pioele imprese &

ol il aperatian st
[ LR
ﬂarie.SesinmmrJemjlpeﬁn—
do eompreso fra il 1* gennabs
21 & il 17 novembee 2022 75
societh (41% del tatale) hanmo
realizzato nel complesasive 149
operazioni di acquisizione con
un investiments totale pari &
971 eniliond di euro @ un investi-
mento medio per singola tran-
sazione di 65 milionl. L'84%
delle sodeta t & jraliana,
mentre il 9% delle aperazion:
hea interessatoaziends europes
e il T% aziende extra puropes.

Chi ha rilevato pii societi.
Nello stesso perinda, 45 society
heams portato & termine un'ae-
quisizione al 1007% del capita-
le, per un tatale di 64 operazio-
i il acquisiiome, oo wn inve-
stimento compleasive di T16.2
milioei di ewro e un nvestimen-
to enedioperaingola acquisizio-

ne di 11.2 milbeni di eara. Le
prime cinque axende per nu-
mern il spquisizoni sono Dige-
tal 360 else ha rilevato 15 socse-
t4), Relatech (&), DigiTowdh &
Maps (6], Nvp(5). Le prime tre
aperazionl di acquisione su
target estere per valare della
transaE one seaoatate realizes-
te da Camer Industries (che ha
atgugite Wpg, con sede inGes-
mania), Als tha comprate Sep
Sintersa, von sede in Spagna) &
Gribus (rilevata Leiner, oon se-
de in Germania).

Le prime tre operaziond di ac-
quisizione su ehiettivi italiani
pervaloredella transasione so-
niy state realizeate da Ital
Wine Brands (che ha aoguisito
il 100 di Ensltalia), CydGate
{che b anguisite il 10075 di Au-
rura) e Farmae (che ha acquist-
o il 100% di AmicaFarmacia).
I dati del nostro Osservatorio
Egm sulle aperaziond di méa

=

mostrans came I'ipo sia solo un
prima passo versa lo sviluppo
ulterioredell’axienda-, dice An-
na Lambiase, ceo diIr Top Con-
sulting, «& che, grazie anche ai
proventi oltenuti ai preceds
20 ad acquisizond mirate ¢
unzionali alla crescita-. Sonn
infatti TS soeleth gquotate su
Egm, «il 41% del mercate, ad
aver effettuate 149 operaziont
ili acquisizione investendo com-
plesssvamente paco meno di 1
miliardo diewrn. Inolire le ror-
zarioni seguite allattivi-
ta di mba hanne portato 8 una
ricalibratura dei medelli di ba-
siness, 8 un'secelerazione dello
sviluppo del digitale & a una
magpiore attenzhone ai temi
della sostenibilith-. La quota-
zione in borsa sl dimoatra, quin-
i, <lo strumento pii utilizzato
dalle pmi per aceelerare la pro-
priacrescita per linee eaternes,
sattolines la manager.

Tl bonusipo per le pmi ha for-
mito una spnta significativa
ﬁ" le quotaziond sul mercata
. Nel trienndy 2008-20201
dimpeata ha avato un
costo di circa 28 miliond, soste-
nendo 70 pmi nel pereorao ver-
3o il listine. Importa da inser-
re nella comice di una mano-
vra che devrebbe agrirans: at-
tornn ai 30 miliard: di eurn, di
el 21 in deficit per fnanziare
misurecontra il care-ballette.
Su questo tema il mondo della
finanzs & muove compatto e
chiede unanime la proroga nel-
la e Finansiaria del
eredito di imposta sul costi di
quotazione man ono stanzia-
mento anmse di 15 milond di
euro e un benefichs di Etﬂ.ﬂ
euro per singola ipe, una o
iy gy b = b
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