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Dopo il record del 2021

[’anno di magra del mercato Growth

dei piccoli di Piazza Affari, che ha risentito ancora piu del solito
dei bassi volumi degli scambi. Molte delle Ipo rinviate, tuttavia,
potrebbero ripartire una volta che le acque si saranno calmate

A volerllnmlzuxedmudmoll
2022 dell’Euronext Growth Mi
lan (Egm), dpubdlncheverrl
ricordato come I'anno della se-

lezione. Infatti, a meno di sorprese nelle

ultime settimane, il listino di Piazza Affa-
ri dedicato alle small cap da inizio anno
ha

nndinomluhmwttolloomlhd!

leploeolcemedleunpme. pnvede
un'istruttoria della Consob sull'lpo e ri-
chiede una soglia minima di flottante li-
mlutllllo%(conlmlﬂs%dlmu,llmcr
cato pﬂndpale).llt\mﬂmlln‘nwldlb

una forte
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trarre un

le ma l'arrivo di un numero piit limitato
di aziende, c rate le difficolta del
contesto macro. Cosl, a fronte di una per-
formance media del listino nel 2022 (me-
110 16%), ¢i sono titoli che hanno fatto be-
ne, come Fope, giolelleria d'alta gamma,
che ha guadagnato oltre il 170% grazie a
una semestrale con ricavi in crescita
dell'89% nel confronto annuo, e Casta Di-
vaGroup, comunicazione, che ha raddop-
piato 1l valore (+102%) con un ambizioso
plano Industriale. All'opposto in termini
di performance Illa e KiGroup, che hanno
quasi bruciato 'intera capitalizzazione.
Erede dell’Aim, il listino Egm (che ha
cambiato denominazione con il passag-

di ridotts in modo da offrire
loro I'accesso ai capitali utili per la cresci-

ta. «Con le risorse ottenute in Ipo, le
ulcnde ricevono un impulso per imple-
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mentare | piani di sviluppo,
it

Lamblase,
di Ir Top Consulting, boutique finanzia-
ria focalizzata soprattutto sulle imprese
diridotte dimensioni, che cura I'Osserva-
torio Pmi Euronext Growth. Quest'ultimo
segnala che dal 2009 (anno della nascita)
il listino dei piccoli ha accolto 262 azien-
de, con una raccolta in fase di quotazione
di 5,6 miliardi, con un‘accelerazione dnl

ir (velco:

1i d'investimento che prevedono facilita-

italiana,

in Piazza Affarl,

aMilano

zionl fiscali investendo per 5 anni una
quota del portafoglio in medium e small
cap) e del credito d'imposta sul costi
dell'lpo. Nel 2021 nuovi ingressi sono sta-
ti 40, mentre dall'inizio del 2022 si & scesl
a 18, complice 'andamento negativo dei
mercati finanziari, mentre in tre si sono
deUnube. cinque sono state ogxclto dl

pde segmento Star. A livello di pcrfor-
mance, dopo il boom del 2021 (+58%, il va-

lore pii alto tra gli indici della plazza mi-
lanese), quest'anno l'andamento & peg-
giore dell'indice generale Ftse All Share
(meno 8%). Attualmente, segnala Ir Top,
$ono 182 le societa quotate, con una capl-
talizzazione complessiva pari a 10,3 mi-
liardi di euro, un valore al 55% dell'a-
nalogo listino di Parigi e soltanto all'8% di
quello di Londra.

«Quotarsi su Egm rende relativamente
facile la raccolta dei capitali, ma di con-

tro i costi di quotazione e mantenimento
negli anni sono troppo elevati per molte
realta di ridotte dimensioni. Inoltre, la

mancanza di liquidita su questi mercati cile entrare nel mirino dei gestori, «consi-
Ikslchelpmzz(deuemmurhna:mo derato che g!l scambi di piccola taglia
stagnanti talvolta per anni, incidenza dei
cattiva lucea:"lionnddlqlmtemmdo costi di ne che si sommano ai
racconta D: rischi tipici dells ll cap, a a-
delegato della societa di fi- ﬂ!mnp o m’lﬁ:crca-
nanziaria folnvesto. Quest'ultimo & un questo it

aspetto cruciale: con una capitalizzazio- Zanni. Per il quale si potrebbe puntare su

rendere
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sostenibile la quotazione».
Lasocieta diLecco éstatala grande Gli Incenﬁg”posson?)e i spinta
novita delmercato Egm diquest'anno. | g11q sviluppo di questo segmento anche
e 5 8 Technoprobe realizza dei dispositivi Marco Clerici, co-head investment
<Namall “probe card" ch ey i) Equita, il qual ipotiz-
MRS ol
Painad dfmeh'ﬁed*wmm 00 stltori. 32 hods Ge o Rgrate { Ui
dell'indice ilioni di 1 titol dipart eci
. retail
gf;::ififgz vale oggiun po’ pitydi 7 euro, rispetto R ap di ndi
segnatonel2021 2i5,7 euro del prezzo di offerta. so i fondi d'investimento) alle Ipo delle
Pmi domestiche, sostenendo quindi la
crescita del tessuto industriale italiano.
Perl‘espeﬂn,zmvaconoepnoda]}emu
£ adal
]6 accemaimemaﬁddupihﬂ Un modo
[T per familiarizzare con i meccanismi della
nnmzaeconglinvumori in attesa del
licalo dell'indice passaggio al mercato princij
Egmdainizio cNeg!luMmlannlabhhmomlsmoa
anno, superiore polarizzazione del mer-
all'8% perso dal m verso le storie growth (aziende con
listino generale reme elevato potenziale di sviluppo, ndr) in set-
VISIBILIA tori I
I titolo dell: A editrice fondata d: novabili e la smart mobility, o in nicchie
Daniela Santanche, la ministra di I le-
del Turismo del Meloni che rici. 1l quale guarda con ottimismo al

ne ha poi ceduto le quote, ha perso
ftre 190% i !

dell'uitimo anno e attualmente
di350 mil

Sbarcatah!orsamlzmodprezéo
di6,4 euro, nelie ultime sedute
i I o

SCI'VOI'IO eondlz‘lon.! d.l rnemlo meno in-

IR TOP Consulting Srl -

Boutique Finanziaria

IPO Partner Borsa ltaliana
Via Bigli, 19 20121 Milano — CF e P. lva 13442940154 — T. +390245473884/3 - www.irtop.com

Iscritta al registro Imprese n. 159884/2001 Tribunale di Milano —Iscritta al R.E.A. n. 1652315 C.C.I.A.A. di Milano



