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LUIGI DELL'OLIO

causata dalla debolezza
delle quotazioni, a Piazza
Affarici si aspetta

un ritorno delle matricole,
comprese alcune societa
dirilievo. Anche se
leincertezze macro
continuano a pesare

L a corsa dell'azionario nel

le prime settimane dell’an

1o ha portato molte delle

societi che da tempo pre-

parano lo sharco in Borsa a riaccen

dere i motori. L'obiettivo & sfruttare

la finestra di opportunita che si &

aperta, pur sapendo che la volatilita

probabilmente restera su livelli ele-

vati ancora a lungo, date le tante in
cognite dello scenario macro.

112022 si & chiuso con appena 29
1po (di cui solo tre sul listino princi
pale Euronext Milan, le altre 26 su
Furonext Growth Milan, riservato al-
e Pmi), un dato sensibilmente infe-
riore alle 49 del 2021 e solo di poco
superiore alle 22 del 2020, caratte-
rizzato da lunghe paralisi della vita
economica esociale:a causa dei lock-
down pandemici.

Proprio la debolezza dell'ultimo
anno sconsiglia di lanciarsi in previ
sionisuquestanno, ma l vento favo-
revole dei mercati,
mettendo su una recessione di bre-
ve durata, lascia ben sperare. Ed &
cosi che, seppur a fari spenti, in tan-
lnumun‘rmﬂd do di sbarcarea
AfMari. Tra | rumors pi ins
stenti ¢ sono quelll che rigiardano

Dopo la frenata del 2022

Il mercato dei capitali

Lottomatica, Plenitude,
in Borsa si scalda la pista delle Ipo

1lvalore dei
delisting nel 2022
(28 3miliarch)a
Milano é stato
superiore al
capitali raccoltiin
Ipo (1,4 miliardi)

«
Finanza

Societa & mercati

Lottomatica, per la quale si ipotizza
una capitalizzazione intorno ai 5 mi
liardi, per una realta che nei primi
nove mesi del 2022 ha contato 101
miliardi di euro di ricavi. Riorganiz
zata dopo le difficolta che hanno in-
x-n-mm I settorl dei glochi e delle

sione delle partecipazioni acquisite.

tratterebbe del secondo big italia
no dei giochi negli ultimi due anni a
valutarela quotazione. La stessa stra:
da era stata seguita a fine 2021 da Si-
sal, lasocieta di scommesse pil anti
ca dltalia. prima di essere ceduta al
o Flutter Entertain-

pendernica, ks sociesh ogglcontrob
1a da Apollo Global Management, so
+ dinvestimento e quindi per
tura destinata alla valorizza

ment per 1 6 miliardi di sterfine, cir-
ca 2 miliardi di euro. Ma ora anche
uesta [po potrebbe tornare d'attua
ita, dopo che il nuovo proprietario

Eurogroup

hadecisodi separare leattivita i ga-
ming, che restanosotto Sisal, dai ser
vizi di pagamento.

Lo sharco a Milano era atteso gi
loscorsoanno per Plenitude, la divi
sione di Eni dedicata ai clienti retail
luce egas ealle rinnovabill. Le turbo
lenze generate dall'invasione dell'U-
craina da parte della Russia hanno
consigliatoal management di mette-
re in stand by l'operazione, ma pre-
sto potrebbe riprendere il processo
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diavvicinamentoalla Borsa. Restada ~ esistenti, per puntare a una valutazio- ~ raccolto 145 miliardi, mentre i deli

capirese le valutazioni i 1012 miliar-
di per la market cap, circolate a fine

2022, troveranno conferma.
un

tro fronte & quello dei dual Ii
sting, ciod losharcoanchea Piazza Af-
fari di societ2 quotate altrove. Una

c

ne di mercato di 1,5 miliardi di dollari
con un flottante del 30-40%. Sul dos-
sier lavorano Rothschild in qualita di
global coordinatore, € un consorzio
formato da JPMorgan, Bop Paribas,
UniCredit e Intesa Sanpaolo.

sting hanno cancellato 28,3 miliardi
di capitalizzazione, di cui quasi 19
per l'uscita della sola Atlantia. An-
drea Ferrari, responsabile equity ca
pital markets di Fquita Sim, confer-
ma che la pipeline & molto ricca, ma

e sembra

soprattutto a Prada e Ferretti Yachts,
considerato che la quolazione a
Hong Kong, sempre pits influenzato
dalla Cina, non sembra pi sufficien-
te per il management def due simboli
del Made in Italy.

Laprima in ordine di tempo potreb-
be perd essere Eurogroup, azienda
lombarda di componentistica per i
motori elettrici che potrebbe realizza
re Iipo nel giro di poche settimane.
Secondo indiscrezioni di mercato, la

A che fa capoalla famiglia fori ed
partecipata dal private equity fran
cese Tikehau Capital, vorrebbe racco-

cheranno a Milano, ‘¢ da attendersi
un cambio di rolta rispetto aghi ultimi
anni, che hanno visto un progressivo
dimagrimento per la Borsa Italiana,
che sul listino principale & passata
dalle 280 quotate del 2000 alle 223
del 2022, con molte realti che hanno
preferito cedere alla corte dei fondi
di private equity, questi ultimi molto
aggressivi negli anni dei tassi ai mini-
mi, 0 sono tomate sotto il pieno con-
trollo_delle rispettive famigle im

gli sbarchi pitt

rovenire nella secondameta dell'an
1o, quando si avrd un quadro pii
chiaro, «In ogni caso, le societi con
un forte posizionamento competiti-
vo, in particolareall'interno di setto-

zato dagli ultimi mesi da]la('uuwln
che ha ridotto le incombenze buro-

L dd atiche perla qp
sfatte del ILI o desid Proprioil fi set mpl!
di ristrutturare I'azienda senza i vin- ficato & alla base dei successi

gliere circa 5¢
teunolferta divisain nuove azioni ed

coli della . Basti pensare
che solo lo scorso anno, le Ipo hanno

dell'Egm (ex-Aim), il listino dei pn
coli, che dal 2019 in avanti ha regi
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Nel triennio ci attendiamo
una ricca pipeline

di aziende, soprattutto
nei settoriinnovativi,

ma non mancheranno
realta piu tradizionali

ANNA LAMBIASE
CEO IR TOP CONSULTING

strato 128 nuove quotazioni, con
una raccolta media di 7,9 milioni, se-
condo quanto emerge dall'Osses
torio Pmi Euronext Growth Milan cu-
rato da Ir Top Consulting.

Anche la dimensione del mercato
intermini di capitalizzazione &signi
ficativamente migliorata, ben il 61%
in pits in un quinquennio, per arriva
re 2 10,6 miliardi a fine 2022, «Que-
sto mercatosi sta ndo una solu
zione importante per le imprese che
vogliono raccogliere capitali per cre-
re», analizza Anna Lambiase,
ceo di Ir Top Consulting. Per alcuni
si tratta di un primo passo per pren
dere le misure con la Borsa, tanto
che 23 societa nei dodici anni di vita
di questo mercato sono passate al li
stino principale.

Da qui lottimismo dell'esperta
anche per il futuro, anche prossi
mo. «II nostro ufficio studi stima
per il prossimo triennio una ricca pi
peline di aziende, soprattutto tra
quelle appartenenti a settori inno-
vativi come la medicina alternativa
e le tecnologie applicate alla soste:
e se non mancheran:
ta di comparti tradizionali
industriale e la finanzas, con-
clude Lambiase.
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