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Cosi I’Egm avra un ruolo sempre piil
fondamentale nel rilancio dell’economia

dinario riunitosi a Bruxelles ha

sottolineato I'urgenzadi accelera-
rel'atuazione del prano d'azione rela-
tivo all'unione dei mercati dei capita-
1i, essenziale per la crescita economi-
ca e la competitivitd dell'Ue. Solo
I"efficienza del mercato, infatti, pub
fornire l'entith delle risorse necessa-
rie ad alimentare le transizioni digita-
le e climatica. In questo contesto, per
I"Italia svolge un ruolo fondamentale
Euronext Growth Milan (ex Aim)
che da 14 anni & lo strumento di Bor-
sa ltaliana riservato alle pmi che ha
permesso a oltre 270 aziende di rac-
cogliere capitali privati per 5.7 miliar-
di. Dopo 'inizale fase di consolida-
mento, dal 2017 & iniziata la vera cre-
scita di questo mercato, che ha visto
un percorso scandito da interventi le-
gislativi e regolamentani volli a crea-
re una forte fiducia degli investitori
istituzionali ¢ una elevata domanda
di investimento, trainata dai Pir, cor-
relataa un mighoramento della ligui-
dita e delle performance azionanie.
Egm negli ultimi 6 anni ha segnato
un’accelerarione sempre pitl sostenu-
ta: oggi contiamo un parlerre di 193
societd per una capitalizzazione di
11.2 miliardi, con 23 passaggi sul
mercato principale, 20 Opa, 34 deli-
sting e 3 fusioni. Un dato che fa ben
sperare per il futuro, anche a fronte di
un listino principale statico o in calo.
Dal 2009 a oggi I'Egm ha registrato
un Cagr in termini di societd quotate
pari a +32% e in termini di capitaliz-
zarione pari a+29. Un cosi importan-
te sviluppo non & stato casuale ¢ va
sempre neordato il ruolo fondamen-
tale di stimolo svolto dal legislatore.
La nascita dei fondi Pir ha favorito
una crescita della raccolta, mentre il

I 1recente Consiglio europeo straor-
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«Bonus lpos, introdotto dalla Finan-
ziaria 2018 e dal Decreto Mise-Melf,
ha creato un ulteriore effetto volano:
come indicato nella Relazione Ilu-
strativa al  Ddl, nel periodo
2018-2021 I'incentivo ha favorito le
quotarioni in Borsa, con oltre 90 Ipo
e un ulilizzo complessivo della misu-
ra di circa 40 milioni (Osservatorio
Pmi Egm di Ir Top Consulting). Di
qui la decisione condivisibile di rifi-
nanziare 'incentivo negl anni sue-
cessivi e 'obiettivo di renderlo una
norma strutturale al fine di consenti-
re all'ltalia di ridurre il gap con le
principali Borse europee.
L’adesione di cosi tante realti azien-
dali al mercato dei capitali non &, pe-
1, un fattore positivo solo per il siste-
ma borsistico-finanziario. Vorrei sot-
tolineare come la guotazione permet-
ta la crescita dell'impresa non solo
erché consente di raccogliere capita-
¢ alternativo al canale bancario, spe-
cie in un contesto di tassi elevati, ma
anche perché, come testimoniano gli
imprenditor che abbiamo accompa-
gnato in Ipo, porta con s¢ altr benefit
sostanziali: aumentare la capacitd
compelitiva nei confronti di clienti e
formitori, grazie anche all’effetto visi-
bilita, attrarre ¢ mantenere talenti a
seguito di un’accresciula reputazio-
ne, avviare una managerializzazione
nelle aree finanza e controllo, pianifi-
cazione strategica ¢ R&D. Infine, la
quotazione & strumento efficace per
valorzzare I'impresa in quanto per-
mette di determinare un valore ogget-
tivodel capitale, anche in vista di ope-
razioni di scambio carta contro carta,
¢ diagevolare il passaggio generazio-

nale. Ma ci sono altri due fattori estre-
mamente posilivi che vorrel ancora
ricordare. L'afflusso di capitali spin-
ge il management a effettuare opera-
zioni di M&A (olire 160 nel biennio
21-22). In secondo luogo, ancora pii
importante per le ricadute a livello so-
ciale, & la crescita del personale im-
piegato: +27% anno su anno. Sono
numeri che indicano davvero la stra-
da da percorrere. Abbiamo qui un
esempio virtuoso di un comparto che
lo fa con successo, che crea ricchez-
za ¢ lavoro nel suo territorio e per il
Paese, e lo fa non in una logica di ac-
cumulo, ma di sviluppo e di equa re-
distribuzione della nechezza.
Aprendo nuove fonti di finanziamen-
to per le imprese, in particolare per le
pmi, I"accesso al mercato dei capitali
sostiene progetli di investimento a
lungo termine per la transizione ver-
de e digitale, rende il sistema finan-
ziario Ue pil stabile, resiliente e com-
petitivo e, infine, rafforza il ruolo in-
ternazionale dell'euro come valuta di
investimento, accrescendo cosi au-
tonomia strategica dell'Ue. Nono-
stante la continua crescita di Egm, oc-
corre fare ancora molto per ndurre il
gap importante tra [talia e Francia e
Inghilterra, due Paesi vicini alla no-
stra economia finanziaria, in lermini
di emittenti (-76% verso Uk e - 28%
verso Parigi) e capitalizzazione
(-90% verso Uk e -53% verso Pari-
1). Sard necessario collaborare con
1l governo per perseguire a livello ter-
ritoriale un percorso di education sul-
le aziende italiane volto a illustrare i
benefici del rcorso all’equity come
fonte alternativadi capitale perlacre-
scita. (riproduzione riservata)
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