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Il mercato Egm

Capitalizzazione in milioni di euro
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Fonte: Osservatorio PMI EGM di IRTOP Consulting su dati Borsa Italiana e Factset al 03/07 /2023

Egm, un 2023 con 215 titoli
e una capitalizzazione
che sfiora i 13 miliardi

Osservatorio Pmi EGM

Dainizio anno 12 Ipo
per unaraccolta totale
paria 96,6 milioni

Lucilla Incorvati

Ricavi per 52,8 milioni, un Ebitdaa
7,8 milioni, un Ebitda margin del
15%, unacrescitadeiricavidel 51% e
PFN (cassa)di 6,9 milioni: e questala
dimensione media delle1g3societa
quotate su Egm (Euronext Growth
Milan), il mercato di Borsa Italiana
dedicatoalle Pmiadaltopotenziale
dicrescitaeche consente unaccesso
alla Borsasemplificato.Sonoalcune
delleindicazioni che arrivano dal X
Osservatorio Pmi Egm(sara presen-
tatooggiin Borsaltaliana), centrodi
analisi e ricerca curato dall'Ufficio

Studi di IrTop Consuling, boutique
finanziariaindipendente, specializ-
zatasui Capital Markets e partner di
Borsaltaliana.
Secondol'Osservatoriol’attuale
capitalizzazione del segmento, pari
a9, miliardi, nel 2023 potrebbe rag-
giungereii2,8 miliardi conunapre-
senze di215societaquotate. Finoad
oggi il 2023 ha visto 12 Ipo per una
raccolta (comprensivadi greenshoe
ove esercitata)dig6,6 milioni. Ulti-
ma ammessa alle negoziazioni e
LM.D. (International Medical Devi-
ces) operatore internazionale nel
settore MedTech. L'analisi storica
mostra un miglioramento della li-
quiditae quellasulla flottante indica
cheil53% delmercatohaun flottan-
teinferiore ougualeal 30% esolonel
189 dei casi supera il 50%. «Egm si
confermail principale canale di rac-
colta di capitali per le PMI - sottoli-
nea AnnaLambiase, Ceo Ir Top Con-
sulting -:dal 2zo09ad oggihaaccolto
282 societa con una raccolta paria

5,8 miliardi, segnodi un’evoluzione
culturalea favore dell'equity che sta
interessando tuttii settori. Dirilievo
ilcontributo dato almercato princi-
pale, con 27 societa che hanno rea-
lizzato il translisting, forti oggi di
unacapitalizzazione paria13,5 mi-
liardi. Egm ha altresi registrato 23
Offerte Pubbliche di Acquisto, 35
delisting e 4 fusioni. Tuttavia, dal
confronto internazionale assistia-
moancoraadun forte gaptrail mer-
cato Egm el'Euronext Growth Paris
paria-28%interminidiemittentie
-57% in termini di capitalizzazione
e nel confronto con Aim UK pari a
-76% interminidiemittentie -go%
in termini di capitalizzazione».
Come spiega Lambiase, laquota-
zione in Borsa e unalevadicompeti-
tivita perle Pmi e genera crescita oc-
cupazionale: &€ dunque necessario
sviluppare molteplici iniziative per
far evolvere questo mercato e ren-
derlocompetitivo con le piazze in-
ternazionali. Un obiettivo questo
chesi poneancheil DDL Capitali con
interventi per migliorare l'attratti-
vitadel mercatodei capitali italiano.
«In questa direzione sarebbe op-
portuno lavorare su alcuni elementi
come rendere strutturale il bonus
Ipo, diffonderela cultura dell'equity
sulle Pmi, anche nelle regioni del
sud - aggiunge Lambiase - e favorire
la sostenibilita per essere sempre
pitiintegrata nei processidisvilup-
po aziendale e di accesso ai capital
markets. Non meno importanteéil
coinvolgimento di nuovi investitori
dimediolungotermine qualicasse,
fondi pensione e assicurazioni».
A questo proposito il Comitato
Scientificodell'OsservatorioPMIEGM
ha promosso un Tavolo Tecnico per
mappare nuovi potenziali investitori
per favorirel'offerta di capitalesoste-
nendo sia il mercato primario sia se-
condario. Nell'azionariatodelle societa
sono presentii3z2 investitoriistituzio-
nali, 23 italianie 109 esteri. Tragli ita-
liani pitiattivicisono BancaMediola-
num (83,5 milioni), Algebris Invest-
ments(80,4milioni), Azimut Holding
(62,4 milioni), First Capital (5o milioni).
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