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Intelligenza artificiale. Le 38 Pmi
che non ne fanno piu a meno

Lo evidenzia

uno studio esclusivo
di Irtop sulle aziende
quotate sul’Egm

Isabella Della Valle

E un dato di fatto: dell’intelligenza
artificiale ormainon si puo pit farea
meno e perleaziende e diventataun
must. Ma gli ambiti in cui puo essere
utilizzata sono molteplici e per indi-
viduarli e capire dove siano piu rile-
vanti, Irtop Consulting, boutique fi-
nanziaria specializzata sui Capital
Markets, ha realizzato uno studio
molto dettagliato.

Si tratta del rapporto elaborato
dall’Osservatorio Pmi Egm — Equity
Capital Markets sulle societa quotate
attive nell'intelligenza artificiale che
verrapresentato in occasione del pri-
mo Al Investor Day sul mercato Egm
echePlus24anticipain esclusiva. Lo
studio ha selezionato 38 aziende
quotate su Egm (19% del totale) con
una capitalizzazione complessiva di
1,46 miliardi di euro, una capitalizza-
zione media di 38,5 milionidieuroe
un flottante medio al 32 per cento. Le
societa considerate sono state suddi-
viseintre gruppi: per 8 di questel'in-
telligenza artificiale rappresenta il
core business, per 17 ¢ inclusa nella
value proposition e per 13 rappre-
senta il miglior supporto al business.

Le societaattive nell’intelligenza
artificiale si caratterizzano perricavi
medi2022 paria 46,4 milionidieuro
in crescita del 58% rispetto all’anno
precedente con un Ebitda margin
medio che nel 2022 haraggiuntoil 18
percento. «Un numero sempre cre-

scente di Pmista adottando tecnolo-
giedigitali che sfruttanol'intelligen-
zaartificiale soprattutto per ottimiz-
zareipropriprocessiemigliorarela
competitivita - spiega Anna Lambia-
se, Ceo & Founder di Irtop Consul-
ting -. Il trend e visibile anche sul
mercato Egm, dovele 38 aziendeat-
tive nell'intelligenza artificiale sidi-
mostrano solide e con grandi poten-
zialita di crescita. Le societa quotate
con “core business Ai” su Egm pre-
sentano un flottante in Ipo parial 41%
superiore alla media del mercato
(33%) e hanno segnatonel 2023 una
performance positiva (+2%) in con-
trotendenzarispetto alla performan-
ce negativa dell'indice Ftse Italia
Growth (-17%)».

L’intelligenza artificiale € ormai
considerata una componente impre-

A FINE 2023 IL VALORE
DELL'INTELLIGENZA
ARTIFICIALE

PUO ARRIVARE A 200
MILIARDI DI DOLLARI

scindibile del business aziendale e gli
investitori guardano al settore con
grande interesse strategico. «Tale
dato - prosegue Lambiase - € ancora
piurilevante se consideriamo cheil
mercato Egmrappresentail mondo
delle Pmi italiane che dimostra cosi
una particolare lungimiranza nello
sviluppo del proprio business e delle
proprie direttive strategiche».

Le stime evidenziate nello studio
mostrano chealla finedel 2023 il va-
lore globale del mercato dell'intelli-
genza artificiale potrebbe raggiun-
gerei2o00 miliardididollari e questo
valore, grazie al costante rilascio di
nuove applicazioni e nuove versioni
delle principali piattaforme (in pri-
mis ChatGpt), & destinatoa crescere.

Tanto per avere un’idea dell’evolu-
zione, dal 2013 gliinvestimenti glo-
balinel settore dell'intelligenza arti-
ficiale sono aumentati dioltre 13 vol-
te, conun valore cumulato superiore
a9oo miliardi di dollari. A fine 2022
gliinvestimenti nel settore avevano
raggiunto 190 miliardi di dollari, di
cui poco meno della metadainvesti-
menti di origine privata.

Per quanto riguarda I'Italia, il
mercato dell'Intelligenza Artificiale
nel 2022 valeva 500 milioni di euro
conunaumento del 32% rispettoal-
I'anno precedente (era circa 380 mi-
lioni di euro nel 2021) e un trend di
crescita costante negli ultimi anni del
36% (Cagr 2019-2022). Nel 2022 il
principale campo applicativo e stato
I'intelligent data processing, relativo
asoluzioni utilia realizzare previsio-
niinambito di pianificazione azien-
dale o perla gestione diinvestimenti
e budgeting seguito da natural lan-
guage processing & chatbot con so-
luzioni dedicate all'interpretazione
del linguaggio scritto o parlato; se-
guono recommendation systems,
ovvero soluzionichesibasanosual-
goritmi creatiin modo da suggerire
aiclienti contenutiinlineaconlesin-
gole preferenze, computer vision per
offrire servizi dianalisi di contenuti
diimmagini per contesti di sicurezza
o monitoraggio di una linea di pro-
duzione e infine intelligent robotic
process automation con soluzioni
che consentono I'automazione di fasi
diun progetto. I principali settori di
impiego dell'intelligenza artificiale
sono bancario, finanziario, paga-
menti, assicurativo, energetico, utili-
ty, manufatturiero, telecomunica-
zioni e media. Si aggiunge anche il
settore dell’healthcare e il farmaceu-
tico soprattutto nelle fasi di diagno-
stica e diricerca.
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PMI QUOTATE & INTELLIGENZA ARTIFICIALE

SOCIETA ~ ESERCIZIO2022(MILIONIDIEURO) _EV/SALES
RICAVI EBITDA EBITDAMARGIN RIS.NETTO PFN(CASSA) 2023 2024
Al COME «CORE BUSINESS» i
Almawave 48 10,2 21% 4,8 -10,5 1,8 1,5
Creactives Group 43 0,6 13% -0,4 0,4 5,7 4.5
Cyberoo 15,6 6,7 43% 2,8 -1,9 4,7 3,7
Datrix 16,2 -0,5 n.s. -2,7 -5,3 1,7 1,3
eViso 208,1 5 2% -1,1 -12,3 0,2 0,2
Expert.ai 28,5 -14,4 ns. -23,8 15,8 1.7 1,6
Neosperience 21 6,4 31% 0,9 11,6 2 1,7
Spindox 79,5 6,3 8% 0,8 3,9 0,5 0,4
Al NELLA «VALUE PROPOSITION»
Circle 9,1 2 22% 0,8 -1,8 18 15
Digital Magics* 4,4 0,2 4% -1,2 -3 7,2 n.a.
Doxee 25,5 4,9 19% 1,3 14,4 X7 1,4
eNovia* 8,9 -10,4 n.s. -12 -1,4 n.a. n.a.
Fae Technology 39,4 3,9 10% 2,1 35 0,6 0,6
Growens 102 4,1 4% -2,6 -0,1 1,4 1,2
MAPS 22,8 5,9 26% 2,7 13,8 1,7 1,5
Prismi 19,5 0,3 2% -10,8 19,3 n.a. n.a.
Relatech 60,7 10,3 17% vl f 4,8 il 0,9
Reti 27,8 2,9 11% 1,0 6,2 1 0,9
SIAV 32,5 5,8 18% 0,9 16,5 13 13 |
Softec 5,1 -0,1 n.s. -0,6 3,2 n.a. n.a.
Solid World Group 57,7 4 7% 0,1 12,3 0,9 0,8
Star7 83,3 15,5 19% 3,4 35,1 0,9 0,8
Tecma Solutions 10,6 -2,3 n.s. -7,8 -2 1,4 1,1
Vantea Smart 50 33 7% 1,4 71 1,7 15
Websolute 21,5 2,1 10% -0,5 3,2 0,7 0,7
Al A «<SUPPORTO DEL BUSINESS»
Allcore 33,6 4,5 13% 2,6 -10,9 0,6 0,5
Castadiva Group 83,6 6,3 8% 1,8 -2,8 0,3 0,3
Deodato Gallery 9,4 1,9 20% 1,1 0,9 1,4 1
DigiTouch 41,3 6,9 17% 2,5 4,9 0,9 0,7
Execus 2,4 12 49% 0,7 -0,5 4,6 2,6
Farmacosmo 65,7 0 0% -2,0 -5,2 0,4 0,3
Finanza.Tech 3,6 0,3 8% 0,1 -0,6 n.a. n.a.
Giglio.com 51,1 =1 n.s. -2,3 =7,7 0,4 0,3
IDNTT 9,9 2,7 27% 1,4 -1,9 1.1 1
Promotica 89,9 5,5 6% 3,2 18,1 0,6 0,5
RibaMundo Tecn. 329,1 7,5 2% 5,0 17,1 0,1 0,1
Saccheria F. Francesc. 23,2 2,4 10% 1,2 53 0,5 0,5
SosTravel.com 17,1 23 135% -0,6 0 0,7 0,7

(*) Holding con controllate attive nell'Al. Fonte: Factset e Osservatorio Pmi Egm di Irtop Consulting
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