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= IRTOP CONSULTING

MFINAN ZA
La XTI edizione dell'Osservatorio di Irtop Consulting sul mercato Euronext Growth Milan

NUOVI FONDI ALLE PMI

Egm é il mercato piu attrattivo in Ue con 84 ipo

el 2024 le societad quo-

tate sull’Egm-Euronext
Growth Milano hanno regi-
strato una crescita media dei
ricavi del 13% ¢ un aumento
dell’occupazione del 106%, con
olwe 31mila addetti. E quan-
to emerge dalla XII edizione
dell'Osservatorio Ecm curato
da Irtop Consulting. 11 mer-
cato Egm, segmento di Borsa
ltaliana dedicato alle pmi, ha
raggiunto le 204 societd gcr
una capitalizzazione di 3.6
miliardi di ewro. Le previsioni
per il 2025 stimano 218 socie-
ti e una capitalizzazione di 8.8
miliardi.
Dal 2009 sono state 331 le
aziende che hanno scelto que-
SO mercato per quotarsi, rac-
cogliendo complessiv
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6.1 miliardi. Le ipo del 2025,
fino all' 11 luglio (senza consi-
derare pertanto Tecno Group),
sono stati sei, con una raccol-
ta pari a 20.6 milioni. Nello
stesso arco temporale, I'Egm
ha consolidato il suo ruolo in
Europa come mercato di rife-
nmento per ke pmi,
con 84 ipo contro
le 63 di Londra e
Ie 54 di Parigi.

L'Osservatorio
mette in luce un
sistema in evolu-
zione anche dal
punto di vista set-
toriale. Il compano
tecnologico &1 pit
rappresentato, con
il 23% delle quote

delle societh sono stati pari a
56,5 milioni e I'ebitda medio
a 6,6 milioni. Tuttaviz, si regi-
stra un calo nei dividendi: 55

aziende hanno distribuito utili  F1SC i3 Growth
per un ml&d&?lﬂ;ﬁ_}ﬁg{% FTSE ltaka Small Cap
con uno yie io del 2,8%.
Nel triennio 2026-  T1oE ek WD Cap
2028, 'attenzione  FTSE ltakia STAR
sardnivoltaanuovi  (FTSE MIB

fondi sostenuti da
Cdp. attruverso il
Fondo Nazionale

aziende. Inoltre, il
31% delle societh
& costituito da pmi innovative,
che da sole generano il 20%
della capitalizzazione dell’in-
tero segmento.

Sul piano economico-finan-
zianio. nel 2024 il giro d'af-
fari complessivo ha raggiunto
i 10,4 miliardi. 1 ricavi medi

rispetto ai valon storici.
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Le societd dell'intelligenza
artificiale rappresentano un
ulteriore ambito di attenzione:
25 sono attualmente quotate
sull’Egm, sei delle quali con
Al come core business. Que-
ste aziende si distinguono ‘;xr
maggiore flottante ¢ liquidita
rispetto al resto del merca-
1. L'« Al Index» sviluppato
dall’ Osservatorio mostra una
performance positiva del 19%
nel triennio.
Quanto alla liquidith genera-
le, nei primi cingue mesi del
2025 il controvalore medio
giornalicro & stato di 42mila
euro, con una leggera flessione
rispetto al 2024. Le prime tre
societd per volumi medi gior-
nalieri sono Innovatec, Sciuker
Frames ¢ Redelfi.
L'Egm continua a essere un
canale d'ingresso anche Scr
strumenti come le Spac. Dal
2009 a oggi. 26 veicoli di que-
510 tipo hanno raccolto oltre 3
miliardi, con 19 business Com-
bination concluse. In paralle-
lo, sono cresciute le presenze
istituzionali nell’azionariato:
133 investitori, di cui il 69%
esteri. Tra Je piil attive, Alge-
bris, Bper Banca, First Capital,
Mediolanum e Azimut.
Secondo I'Osservatorio, per
aumentare la competitivitd
del mercato sarebbe necessario
rendere strutturale il credito di
impostazione sui costi diipo e
favorire ulteriori incentivi alla
trasparenza ¢ al reporting di
sostenibilith. In un contesto in
cui le Borse europee mostra-
no dimensioni ben pid ampie
{Aim Uk conta 650 societd,
Euronext Growth Paris ne ha
254), il potenziale del tessuto
imprenditoriale italino, soste-
nendo Inop Consulting, pud
sostenere una crescita analoga.
(riproduzione riservita)
Sergio Governale
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