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LA RACCOLTA PMI SALE A 6,2 MLD

Irtop Consulting: i titoli Egm superano le quotate su Exm

? Euronext Growth Milan
(Egm) si conferma uno

dei principali strumenti a di-
spasizione delle piccole ¢ medie
imprese italiane per accedere al
mercato dei capitali ¢ finanziare
i i st di svil Al
37"',":‘!8;%26 il sc‘gjrznlu
dedicato alle Pmi ha superato,
per numero di societs quotate, il
mercato regolamentato. con 206
emitenti contro le 197 1
su Euronext Milan ( ). per
un totale di 403 socicta quota-
te. E quanto emerge dalla XIII
Edizone dell'Osservatorio Ecm

provenienti da aumenti di ca-
pitale destinati a finanziare lo
svil delle imprese.
Nel 2026 sono state quattro le
nuove quotazioni sul mercato,
con una raccolta complessiva
di 36,6 milioni di euro, a con-
ferma di un interesse ancora
presente da parte delle aziende
che cercano strumenti alterna-
tvi al credito tradizionale.
Resta centrale anche il ruolo de-
?Ii investitori istituzionali. Sono
25 gli operatori presenti sul
segmento, di cui 28 ituliani ¢ 97
esteri. Tra gli mvestitor stranieri

mercati energelici ¢ incertezza
macroeconomica — ha detto
Anna Lambiase, ceo di Itop
Consulting ¢ Direttore Scien-
tifico dell’Osservatorio Ecm
-. Nonostante cid, I'espenienza
storica del mercato dimostra
che lo strumento funziona: dal
2009 Euronext Growth Milan ha
accolto 350 societa che hanno
raccolto complessivamente 6.2
milinrdi di euro in Ipo per finan-
ziare la crescita e oggi conta 205
societa quotate per una capitas-
lizzazione di 11,1 miliardi di ew-
ro. Le ix:[:tsc continuano inol-

Euronext Growth Milun di Itop  1a Fruncia rappresenta il primo  tre a evidenziare fondamentali
Consulting. solidi, con ricavi aggre-
lDal dchl::mu nel 2009,  PRIME 20 SOCIETA PER PERFORMANCE  2ati pari a 10.8 mififfdi
"Egm ha sccompagnato I CUNO, UNa CRescils me-
L bl gy e DA IPO AL 10/07/2026 dia del fatturato del 21%
di quotazione, consenten- nel 2025 e oltre 28.500
do una raccolta comples-  FOPE 2.090% di[;cndcnu'. in aumento
siva in fase di Ipo pari 2 Rosetti Marino 817% del 10% rispetto al 2024,
6.2 miliardi di curo, de-  Redelfl 813% Questi dati confermano
stinati principalmente a  Lindbergh 667% che Egm continua a so-
sostenere investimenti, ESpE 494% stenere la crescita delle
crescita dimensionale ¢ Clrcle 489% Pmi nel medio-lungo ter-
svil internazionale.  Officina Stellare 455% mine ¢ potri esprimere il
L'identikit medio della Adventure 388% suupmmc attraverso
societi quotaia & Egm LCOP 375% interventi mirati di politi-
nel 2025 evidenzia un VIS0 361% ca des capitulis.

segmento composto da Powersoft 322% «In guesto contesto —
i se con dimensioni  Intred 261% rue Lambiase - sari
industriali significative: i Reway Group 208% ondamentale cogliere le
ricavi medi s1 attestano a m 204% unitd offerte dalla
59,5 milioni di euro, I'E- - 199% Savings & Investment
bitda a 7 milioni, con un  Novamarine : 157% Union (SIU), I'iniziativa
margine operativo lordo mww ‘:53% della Commissione cu-
del 12%. La posizione E:;’Lm |22 ropea volta s mobiliture
finanziaria netta media Ubaldi Cost I 143% una parte dei 30 mila
risulta positiva per 8.7 miliardi di euro di ric-
milioni di euro, segnale di mmﬂ&mwmmwmwum chezza finanziaria delle

una struttura niale

europee, di cui

© ssivamente solida,

Anche le camatteristiche delle
operuzioni di quotazione mo-
strano un modello orientato
alla crescita. Nel periodo 2017-
2026 I'lpo media su Egm ha
registrato una capitalizzazione
imiziale di 33.2 milioni di cu-
ro, un flottante del 25% ¢ una
raccolta media di 8,1 miliom di
curo, con il 93% delle nsorse

Pacse senzit, con 26 ca-
se di mp\::mm nto, pari al 21%
del totale, seguita da Germania,
Svizzera e Regno Unito.

«112026 ha ato un forte ral-
lentamento del numero di Ipo in
Europa e in Italia, nflesso diret-
to di un contesto intemazionale
caratterizzato da elevata vola-
ulita geopolitica, tensioni sui

12 mala miliardi in liqui-

dita inattivae 10 mila miliards n
asiti bancari nzialmente
tsp(ﬁnabili nll'ccpgntomi.'x reale.
Convogliare anche una guota k-
mitata di queste risorse verso le
pmi quotate rappresenti un'op-
portunita strategica per I'ltalia
¢ per Euronext Growth Milan.
In questa direzione si inseri-
scono unche 1 Savings and In-

vestment Accounts (SIA), stru-
menti pensati favorire gh
investimenti di lungo periodos.
Per Lambiase «un ulteriore
fattore di sviluppo niguarda il
ruolo della mu?ocnm comple-
mentare ¢ degh investitori 1st-
tuzionali di lungo periodo. La
disciplina entrata in
vigore il 17 luglio,
che introduce il
meccanismo di de-
stinazione del Tir
ai fondi pensione,
¢ destinata ad ac-
CTESCEre Progressi-
vamente le masse
gestite, ampliando
1l potenziale di in-
vestimento nell’e-
conomia reale. In
tale contesto, un
maggiore coinvolgimento di
fondi pensione e assicurnzioni
nel finanziamento delle pmi
uotate, nllmvgrflu lmandau‘ de-
cati ¢ strategie di lun, 0-
do, conscmirgbbc i ag\oul:)::nc
I'Italia a1 modelli europei pit
avanzati, come quello svedese.
A 1o si affiancano la recente
riforma del Tuf e ghi ulterior in-
terventi nommitivi, che sempli-
ficano I'accesso a1 mercati dei
carilali ¢ rendono pill sostenibi-
le la permanenza in quotazione.
rafforzando la pipeline di impre-
se quotabili. lamente, sari
essenziale sostenere la domanda
domestica di capitale attraverso
il rafforzamento dei Pir, per
orientare una quota maggiore del
nsparmio privato verso le small
e mid cap E,lnhan:
L'attivazione di questi investi-
tori istituzionali rappresenta
un polenziale punto di svolta
per la liquidita del mercato, la
stabilita dell"azionaniato e la ri-
duzione dello sconto valutativo
strutturale che ancora caratte-
rizza molte societi di minore
capitalizzazione rispetto ai
benchmark europei. In parti-
colare, Egm evidenzia un P/E

Anna Lambiase
Irtop Consulting

2026 pari a 13,2x, a sconto del
34% ris‘fcllo alla media stori-
ca del 2017-2025, mentre le
Small Cap del mercato

lamentato evidenziano un P/E
2026 pari a 14,8x, a sconto del
5% nispetto alla media storica.
In questo scenario, Egm si
conferma un pila-
stro strategico del
mercato dex capitali
mtaliano, non solo
come piattaforma
di accesso alls quo-
tuzione, ma come
infrastruttura di
finanza industria-
le aggregativa. 1l
segmento sta in-
fatti assumendo un
ruolo crescente nei
processi di conso-
lidamento settoriale, con un

IUIMETO S¢ srore di so-
cietil che n:fz:‘m ﬁ quotazio-
ne per finanziare operazioni di
M costruire pol industriali

altraverso strategie di agerega-
rione, rafforzare I propria strut-
tura patrimoniale per sostenere

piami di crescits dimensionale ¢
accelerare il passaggio genera-
zionale. Non € un caso ¢ oggi
Egm rappresenti il mercato di
Borsa ltaliana con il maggior
numero di societd quotate. con
206 emittenti rispetto alle 197
del mercato regolamentato.
Resta tuttavia essenziale il raf-
forzamento dei driver di merca-
1o: liquidita, coverage, presen:
di investitori di lungo periodo ¢
qualita della disclosure. Per fa-
varire un'efficiente allocazione
delle risorse del Fondo di Fon-
di sulle Small Cap di Egm sara
moltre necessario accrescere
la dimensione degli emittenti,
privilegiando Ipo con raccolte
di almeno 10 milioni di euro,
sostenere la crescita attraverso
operazioni di M&A ¢ amplia-
re 1l flottante anche mediante
auments di capitales. (riprodu-
zione riservata)
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