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ILTREND 1PIU PRESENTI SULL'EGM
Evoluzione numero societd quotate sull'Egm I magglort Investitort su titoll delle socleta
e capitalizzazione In mid di €. Datial 31/05/2026 quotate sullEgm. Datl al 31/05/2026
[l CAPITALIZZAZIONE — NUMERO SOCIETA INVESTITORE N.SOCIETA CONTROVALORE
MILIARD DY EURD {TRAMITE) PARTECIPATE MILIONI DI €
205 Bper {Arca Fondi) 76 786
2. 111 == Algebris Investments 50 700
First Capital 14 56,0
Alkemia Srg 6 550
Evalfi Sas 5 444
Banco Bpm (Anima e Kairos) 61 373
Government Norway 9 283
Redfish 18 255
Banca Mediolanum 28 231
Intesa Sanpaolo 55 231
Friulia 1 226
AcomeA Sgr 48 215
Pharus Am 26 213
Azimut Holding 53 209
Raymond James Financial 14 206
Invitalia 7 204
Lazard 7 198
Credit Agricole (Amundi) 13 11,7
Otus Cm 1 10,7
Philippe Hottinguer France 14 96
Banor Sim 17 93
Canaccord Genuity Gr. 4 20
Gvc Gaesco Holding 24 86
Bpce SA 2 72
Banor Capital /Banor Sicav 15 64
Assicurazioni Generali 9 56
Edmond de Rothschild 2 55
4Aim Sicaf 38 55
Anthilia Hol 11 53
Banca Finnat Euramerica 104 50
Allianz 6 4.9
2009 2026 Fonte: IRTOP Consulting su dati Factset e case di investimento

Egm. Ecco gli investitori
istituzionali che puntano
sulle Pmi a Piazza Affari
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Tra i pit attivi Arca,
Algebris Investment,
First Capital

e Alkemia Sgr

Lucilia Incorvati

Per limercato Egm il 2026 hasegnato
un forte rallentamento del numero dt
Ipo(solo 3 perunaraccoltadi3z 8mi-
liond), riflesso diuncontesto interna-
zionale caratterizzato daelevata vo-

storica dimostra che lo strumento
funziona: dal 2009 Egm ha accolto
349societa perunaraccoltadis 2 mi-
ltard! tn Ipo e oggl conta 205 socleta
quotate per una capltalizzazione di
11,1 miltardl Non solo. Egm ha contri-
bultealla cresdita del mercatoregola-
mentato con 29 socleta oggetto di
translisting su Exm conuna capitaliz-
zazione pari a7,4 miltard! (oggt solo
22 SONO quotate). Sono alcune delle
Indicazion! della X111 edizione del-
I'Osservatorio ECM Euronext Growth
Milan, l centrodi studl, analfst e ricer-
ca fimanziaria d! IrTop Consulting,
specializzata sul Capltal Markets e
nell’Advisory per la quotazione e le

di finanztamento, Partner
di Borsa Itallana. «Le imprese delle
Egm mostrano fondamentall solidl,
conricaviaggregati paria 10,8 miltar-
di-sottolinea Anna Lambiase, Ceod!
IrTopConsulting -, una cresctame-
diadel fatturatodel215 nel 2025e0l-
tre 28,500 dipendent! (+10% sul
2024). Inmediaunasocietaha ricavi
persg,s miliont, Ebitda paria7milio-
i, Ebitdamargin del 125, PFN (cassa)
8 7millonl. Insomma, 'Egm continua
a sostenere la crescita delle Pmi nel
medio-lungo termine e potra espri-

mereilsuo potenzialecon Interventd
mirat! di politica def capitally.
Nel2026 scnoapprodate sul mer-
cato Egm Praexidia Industrie Strate-
glche (segmento professtonale), OPT,
Alfa Mentts,
Perfl20261'Osservatorio sttmaun
numero target di socleta quotate pari
a215eunacaplitalizzazionedi 12, 3mi-
ltard! df euro, conun Incremento le-
gatoalla capitalizzazione delle nuove
Ipoealiacrescitadellindice Fise Italia
Growth. «Isettori relativiai nuovicol-
locament! saranno rappresentati da
Healthcare, Al servizie Industrial con
unaraccolea nelzoz2é6dicirca1z1mi-
lioni -aggtunge Lambiase - Sonodue
levariabili iInbase alle qualistarrivaa
questa stima: Pimpatto del Bonus1po
Infunzione dellamisurastanziatadl
3miliont, gl incenttvi Quota Lombar-
dia e Quota Liguria e la dimensione
media della capltalizzazione delle
nuove Ipo, parametrata all'andamen-
to dell'indice di riferfmentos. Nel-
T'analisi st & inoltre tenuto conto del
trend de! delisting (translisting sul
mercato principale, Opa e delisting)
dala2or7ad oggl.
Nell'azionariato delle 206 socleta

EMITTENTI E MULTIPLI

regolamentato. in terminid
multipl secondo I'Osservatorio
EcmdlIRTop Consulting Il
segmentoevidenziaun P/E
2026 del 13,2x. a sconto del
34% sulla medta storica del
2017-2025; le Small Cap del
mercatoregolamentatoun P/E
2026 paria 14,8x,a sconto del
5% rispetto alla media storica.

$ono present! 125 Investitor! Isttu-
zionall, d1 cul 28 ttalfan! (22%) € 97
ester! (78%). LaFranciaéfl primo in-
vestitoreestero con 26 case di Investi-
mento (20,8% del totale). L'invest!-
mento complessivoeparta7og milio-
ni, di cul 439 miliont (55% del totale)
detenuto da investitort istituzionall
italtant. Tra quelll pilx attivi d sono
Arca Fond! Sgr, AlgebrisInvestments,
Sari, First Capital, Alkemia Sgr.
«Sullo sviluppo del mercato sara
fondamentale coglierele opportunt-
taofferte dalla Savings & Investment
Unlon, volta a mobilitare una parte
def 3omila miltardt di ricchezza fi-
nanziaria delle famiglie europee
Inattiva con I'iniztativa del Savings
and Investment Accounts(SIA), stru-
ment! pensat! per favorire gl investi-
ment! df lungo pertodo. - aggunge
Lambiase- Unulteriore fattore di svi-
luppo riguarda 1l ruolo della previ-

Ladiscplinaentratainvigorefl1®*lu-
glto, che Introduce l meccanismod!
destinazione del Trfal fond! pensto-
ne, destinata ad accrescere progres-

stvamente le massegestite, ampltan-

vo Pircompliant collegatoall'indice
Intermonte Valore Italia con
un'esposizione a un paniere df 100
socleta taltane sotto fimilfardo di ca-
plaalizzazione, di cal crcatl sos del-
I'Egm. «il programma ha {l potenzia-
le digenerareuneffetto progressivo
sul titoli sottostant! -concdude Lam-
blase -conun mightoramento delia li-
quidita eunpotenziale sostegnoalla
performance del prezzi, con conse-
guente impatto positivo indiretto
sulla capitalizzazione dimercatodel
segmento nel corso del 2026».
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