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OSSERVATORIO ECM EURONEXT GROWTH MILAN:
IN EMILIA-ROMAGNA 17 SOCIETA QUOTATE PER UNA CAPITALIZZAZIONE DI 1,7
MILIARDI DI EURO

NEL 2025 GIRO D’AFFARI PARI A 1,7 MILIARDI DI EURO (+14,1% vs 2024) E
OLTRE 5,4 MILA DIPENDENTI OCCUPATI (+9,1% vs 2024)

Milano, 7 settembre 2026

IRTOP Consulting, boutique finanziaria specializzata sui Capital Markets e nell’Advisory per la quotazione e operazioni di
finanziamento, IPO Partner di Borsa ltaliana, presenta i risultati delle analisi regionali realizzate dall’Osservatorio ECM
Euronext Growth Milan, il centro di analisi e ricerca finanziaria curato dall'Ufficio Studi interno, con focus sull’Emilia-
Romagna.

Rispetto alle 207 societa quotate sul mercato Euronext Growth Milan al 28 luglio 2026, I'Emilia-Romagna ¢é la terza
regione piu rappresentata in termini di numero di societa quotate (17, pari all'8% del totale) e capitalizzazione
complessiva (1,7 miliardi di euro, pari al 15%). La raccolta di capitali in IPO delle societa emiliane € di 137 milioni di euro
(pari al 7% del totale).

Anna Lambiase, CEO di IRTOP Consulting e Direttore Scientifico dell’Osservatorio ECM: “L’Emilia-Romagna si conferma
una delle regioni pit presenti nell’ecosistema Euronext Growth Milan, con 17 societa quotate e una capitalizzazione
complessiva di 1,7 miliardi di euro, pari al 15% del totale del mercato. Il dato piu significativo é pero rappresentato dalla
dimensione e dalla solidita delle imprese emiliane quotate: nel 2025 hanno generato 1,7 miliardi di euro di ricavi, in crescita
del 14,1%, e impiegato oltre 5.400 dipendenti, mentre la societa media presenta ricavi per oltre 106 milioni di euro e un
EBITDA margin del 17,3%. Si tratta di un tessuto imprenditoriale fortemente industriale e tecnologico, con aziende
strutturate e orientate alla crescita, per le quali il mercato dei capitali ha rappresentato un driver di crescita strategica. Il
potenziale del territorio resta significativo e un maggiore ricorso alla quotazione potrebbe contribuire a rafforzare
ulteriormente la competitivita e la dimensione internazionale delle imprese emiliane”

Le societa EGM dell’Emilia-Romagna sono attive principalmente nei settori Producer Manufactoring (41%) e Technology
Services (24%). La capitalizzazione media & pari a 100 milioni di euro e la raccolta media in IPO & pari a 8,0 milioni di euro.
Le aziende EGM dell’Emilia-Romagna hanno registrato nel 2025 un giro d’affari complessivo di 1,7 miliardi di euro, in
crescita del 14,1% rispetto al 2024, e hanno impiegato complessivamente 5.418 dipendenti, in crescita del 9,1% rispetto
al 2024.

La dimensione media della societa dell’Emilia-Romagna quotata su EGM presenta ricavi pari a 106,8 milioni di euro (93,6
milioni di euro nel 2024), un EBITDA margin del 17,3% (16,5% nel 2024) e una Posizione Finanziaria Netta pari a 7,6 milioni
di euro (8,2 milioni di euro nel 2024).

5 societa hanno distribuito dividendi per un ammontare complessivo di 39,4 milioni di euro.

EMILIA-ROMAGNA — Societa quotate su Euronext Growth Milan
Capitalizzazione Ricavi EBITDA margin PFN 2025 N. Dipendenti

Societs Data IPO GY) 2025 (€M) 2025 (%) (€M) 2025
Aton Green Storage 17/06/21 2,1 5,0 n.s. 20,3 47
BolognaFiere 20/12/23 243,5 295,2 17,8% 85,7 833
Cyberoo 07/10/19 50,5 27,7 31,0% -0,8 157
Doxee 19/12/19 43,4 31,1 20,2% 14,3 169
Elsa Solutions 28/09/23 6,7 17,7 11,8% 1,9 50
Esautomotion 06/07/18 46,5 29,9 19,4% -5,8 119
Eti 08/07/26 5,7 20,2 6,7% 5,3 153
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Expert.ai 18/02/14 186,6 39,6 21,5% 7,1 269
First Point 27/07/26 4,8 7,3 n.s. 0,8 58

llla 22/12/17 1,8 n.d. n.d. n.d. n.d.
MAPS 07/03/19 36,3 29,3 19,2% 12,7 310
Marzocchi Pompe 16/07/19 14,9 37,1 9,3% 10,3 256
Poligrafici Printing 16/03/10 14,5 20,2 20,8% 4,3 71

Rosetti Marino 12/03/10 1000,0 738,3 8,9% -153,2 1512
SBE-Varvit 14/11/23 28,1 340,4 24,9% 85,8 1062
Tenax International 18/12/20 3,4 14,1 n.s. 14,1 86

Vimi Fasteners 02/08/18 17,0 56,0 13,4% 19,6 266
Media \ - 100,3 106,8 | 17,3% 7,6 339

Fonte: Osservatorio ECM di IRTOP Consulting su dati Borsa Italiana, bilanci societari e FactSet al 28/07/2026

IL MERCATO EURONEXT GROWTH MILAN: PRINCIPALI STATISTICHE

Euronext Growth Milan e il mercato di Borsa Italiana dedicato alle PMI ad alto potenziale di crescita e consente un accesso
ai mercati azionari con un processo di quotazione semplificato. Si conferma il principale canale di raccolta di capitali per
la crescita delle PMI: dal 2009 a luglio 2026 ha accolto 353 societa che hanno raccolto in IPO 6,3 miliardi di euro, segno
di una evoluzione culturale a favore dell’Equity che sta interessando tutti i settori.

L'EGM ha inoltre contribuito alla crescita del mercato regolamentato con 29 societa che hanno perfezionato il translisting
da EGM a EXM/STAR. La capitalizzazione complessiva al translisting era pari a 7,4 miliardi di euro, per una media di 256
milioni di euro, mentre al 28 luglio 2026 le 22 societa ancora quotate sul mercato principale capitalizzano
complessivamente 26,6 miliardi di euro registrando una performance media dal translisting pari a +213%. EGM ha altresi
registrato 54 Offerte Pubbliche di Acquisto (OPA), 57 delisting e 6 fusioni.

Al 28 luglio 2026 le societa quotate su Euronext Growth Milan sono 207 per una capitalizzazione complessiva paria 11,0
miliardi di euro. Il mercato ha registrato un notevole sviluppo a partire dal 2016, grazie all’effetto combinato dei Piani
Individuali di Risparmio (PIR) e del credito di imposta sui costi di IPO (CDI): +169% in termini di societa quotate rispetto al
2016, +280% in termini di capitalizzazione rispetto al 2016.

OSSERVATORIO ECM EURONEXT GROWTH MILAN
L'Osservatorio ECM, nato nel 2014, & il centro di ricerca finanziaria curato dall'Ufficio Studi di IRTOP Consulting, dedicato
istituzionalmente a Euronext Growth Milan. Think Tank sugli SME Equity Capital Markets, elabora studi e statistiche sul
mercato e sull’operativita delle PMI quotate, affiancando le autorita nello sviluppo del mercato dei capitali per renderlo
piu efficiente in un contesto in cui il tema della finanza alternativa e delle misure governative a favore delle PMI sono
sempre piul rilevanti per la competitivita del Paese. E il riferimento per la quotazione delle PMI, per le quali realizza analisi
ai fini della valutazione ECM, grazie a un know-how verticale su financials, normativa e logiche di riferimento per la
quotazione delle PMI. E la fonte primaria di informazione su EGM, costruita su un database proprietario unico per livello
di dettaglio e ampiezza di dati raccolti, diffusi anche attraverso PMI Capital, piattaforma verticale su EGM.
All'interno del Comitato Scientifico dell’Osservatorio ECM, IRTOP Consulting propone le seguenti misure:

e rendere il CDI «bonus IPO» una misura strutturale per le PMI;

e introdurre nuovi incentivi destinati al reporting di sostenibilita;

e promuovere iniziative di education finanziaria e di «equity culture» per gliimprenditori e per la sensibilizzazione

delle tipologie di investitori poco presenti sul mercato (fondi pensione, casse di previdenza, assicurazioni).

| VERTICALI DELL’OSSERVATORIO ECM: ESG E Al

L’Osservatorio ECM di IRTOP Consulting continuera a rappresentare un punto di riferimento a livello nazionale per
imprese, istituzioni e investitori interessati ad approfondire le dinamiche del mercato Euronext Growth Milan. Oltre alle
analisi sui trend del mercato azionario nel suo complesso, sono disponibili i 2 verticali: “Osservatorio ECM ESG”, dedicato
a indagare le prassi di rendicontazione non finanziaria delle societa quotate su EGM, e “Osservatorio ECM Al”, che
monitora le realta imprenditoriali quotate in cui I'Artificial Intelligence rappresenta il “core” o e presente nella “value
proposition” del business.
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Il comunicato é disponibile su: www.pminews.it e www.irtop.com

IRTOP Consulting, IPO Partner di Borsa Italiana, & la boutique finanziaria leader in Italia nell’Advisory per la quotazione in Borsa delle PMI. Fondata a
Milano nel 2001, ha maturato un solido track record sui Capital Markets e una posizione di leadership su Euronext Growth Milan. Opera attraverso le
Business Unit IPO Advisory, DEBT Advisory, Equity Research, IR e ESG Advisory con un team di professionisti con pluriennale esperienza sulla finanza
straordinaria, le tecniche di valutazione del mercato azionario, la comunicazione finanziaria, la regolamentazione, la finanza sostenibile e il Reporting
ESG. Nel 2014 ha fondato 'OSSERVATORIO ECM EURONEXT GROWTH MILAN, Think Tank sul mercato dei capitali

Contatti: IRTOP Consulting - Via Bigli, 19 - 20121 Milano Tel. +39 02 45473883
Domenico Gentile ufficiostampa@irtop.com Antonio Buozzi consulenti.buozzi@irtop.com
Cell: +39 328 4157908 Cell: +39 320 062441
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